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 مقدمه   . 1

روندکهاهدافیهمچونپوششریسکوابزارهاینوینمالیبهشمارمیقراردادهایاختیارمعاملهازجمله

گذاریکالایینیزازجملهابزارهایمالیهایسرمایهکند.صندوقگرانتأمینمیکسبسودرابرایمعامله

هایکالاییمشخصینمودهگذاریدرگروههایخردجامعه،اقدامبهسرمایهآوریسرمایههستندکهباجمع

کند.گذاریدریککالایخاصرابرایدارندگانواحدهایخودفراهممیوامکانسرمایه

هایگذاریباپشتوانهطلادربازارصندوقاولینصندوقسرمایهطلایلوتوس)طلا(گذاریصندوقسرمایه

راینصندوقدرحالحاض.شدپذیرشدربورسکالایایران20/03/1396کهدرتاریخکالاییبودهاست

7حدوداینصندوقهایگذاریدرحوزهطلادرایراناستوارزشخالصداراییبزرگترینصندوقسرمایه

درصداست.اینصندوق35هایکالاییبیشازهزارمیلیاردتومانمیباشدوسهمآنازکلبازارصندوق

اماباراهاندازیبازارگواهیسپردهبودصدادههایخودرابهگواهیسپردهسکهاختصادرابتداعمدهدارایی

اختصاصدادهاینداراییبدونحبابهایخودرانیزبهبخشیازدارایی،1401شمشدراسفندماهسال

دارایی تنوع به منجر عامل این که صندوقاست استهای گردیده صندوق بازدهی ریسک کاهش وو

خواهندمندازبازدهیآنبهرهطلایلوتوس)طلا(گذاریواحدهایصندوقسرمایهگذارانباخریدسرمایه

شد.

هایقرارداد؛ابزارهایمالیکاملیاززنجیره)طلا(داراییگذاریطلایلوتوسدرحالحاضرصندوقسرمایه

کتبورسکالایایران.دراینراستایشرباشداختیارمعاملهمبتنیبرقراردادهایآتیمیقراردادهایآتی،

درگذاریبهمنظورگسترشبازارمشتقهوتکمیلزنجیرهابزارهایمالیبرویواحدهایاینصندوقسرمایه

گذاریدیگریازقراردادهایاختیارمعامله،قراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرواحدهایسرمایهنوعنظردارد

لوتوس طلای کند.راهصندوق اینهسرمایاندازی از استفاده با لوتوس طلای صندوق واحدهای گذاران

هایمایند.شایانذکراستکهبافراهمشدنزیرساختنمیقراردادهایاقدامبهپوششریسکمعاملاتخود

شودکهقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبربینیمیپیش،استراتژیکاوردکالانجامفنیمعاملاتیمبنیبر

گذاریصندوقطلایلوتوسنسبتبهقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرقراردادهایآتیواحدهایسرمایه

لوتوس طلای معاملهصندوق توجه مورد وبیشتر گیرد قرار بازارگران رونق و گسترش باعث عامل این

 معاملهگردد.قراردادهایاختیار
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گذاریصندوقطلایلوتوساینگزارشبهبررسیقراردادهایاختیارمعاملهبرواحدهایسرمایهبنابرایندر

  )طلا(پرداختهشدهاست.

 . معرفی قرارداد اختیار معامله2

بایکدیگر(ملهمعامعامله)خریداروفروشندهقرارداداختیاردوطرفاختیارمعامله،قراردادیاستکهقرارداد

اختیارمشخصیانجامدهند.خریدارباشرایطراایمعامله،آیندهسررسیدمشخصیدرکنندکهدرتوافقمی

،حقخریدیافروشاختیارمعاملهپیشنهادیدرزمانانعقادقراردادبهفروشندهدرازایپرداختمبلغمعامله

آورد.فروشندهشدهبهدستمیشدهدرقراردادودرزمانتعیینمشخصشدهدرقراردادراباقیمتداراییثبت

دهد.بهخریدارمیدرازایدریافتمبلغمذکورحقخریدیافروشداراییمذکوررااختیارمعاملهنیز

لحقیاعدماعمااعمالبهاقدامیخسررسید،ردرتاداراییپایهنقدیباتوجهبهقیمتاختیارمعاملهداریخر

شوند.بهدونوعآمریکاییواروپاییتقسیممیزماناعمالقراردادهایاختیارمعاملهازنظر.کنداختیارخودمی

یعنیدر؛ستاعمالاآمریکاییقراردادیاستکهازهنگامعقدقراردادتاسررسیدآن،قابلهاختیارمعامل

معاملهاختیارکهآنحال.حقخودرااعمالنمایدتواندمیبخواهدخریدارکهوقتهر،قرارداد طولدوره

اعمالاستقابل،شودمیگرفتهنظردرسررسیددورهمثابهبهکهکوتاهیدورهیاسررسیددرفقـطاروپـایی

قراردادهایاختیارمعاملهدربورسکالایحقخودرااعمالکند.تواندمیسررسیددورهدرفقطخریدارو

ایرانازلحاظشیوهاعمالازنوعاروپاییبودهوفقطدرسررسیدقابلاعمالهستنند.اینمعاملاتبدون

پذیرد.محدودیتقیمتیدرثبتسفارشاتخریدیافروشانجاممی

معاملهکالایی اختیار دوقراردادهای به پایه، دارایی با برمتناسب مبتنی معامله اختیار قراردادهای دسته

درشوند.قراردادهایآتیوقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرگواهیسپردهکالایی)قبضانبار(تقسیممی

قراردادهایاختیارمعاملهدربورسکالایایرانتنهابهصورتقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرگواهیابتدا

قرارداداختیارمعاملهمبتنیبرقرارداد،1401امادرسال؛سکهطلاوزعفراننگینبودهاستسپردهکالایی

اندازیراهنیزسپسقرارداداختیارمعاملهمبتنیبرقراردادآتیصندوقطلایلوتوسوآتیزعفراننگین

بر.گردید معاملهمبتنی اختیار وصندوق)کهربا(یکهرباگذاریطلاسرمایهواحدهایصندوققراردادهای

درنیزدرسالجاریقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرگواهیسپردهشمشطلاو)نهال(چندکالایینوویرا

.ندمواجهگردیدگذارانسرمایهازسویکهبااستقبالقابلتوجهندشداندازیبازارمشتقهبورسکالایایرانراه

سرمایههمچنین واحدهای بر مبتنی معامله اختیار صندوققراردادهای واحدهایسرمایهگذاری بر گذاری
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لوتوس)طلا(سرمایه آیندهگذاریطلای نیزدر ایرانکهموضوعاینگزارشاست نزدیکدربورسکالای

اندازیخواهدشد.راه

 اندازی قراردادهای مشتقه گذاری و راه های سرمايه . صندوق 3

گذاریکالاییدربازارهایمالی،وجودابزارپوششریسکهایسرمایهتوجهبهگسترشاستفادهازصندوقبا

اینصندوقاز به مربوط معامله اختیار و آتی قراردادهای سرمایهجمله توجه مورد بورسها و هایگذاران

براختیارمعاملهقراردادهایآتیودادهایقرارویژهاندازیقراردادهایمشتقهبهراهمختلفقرارگرفتهاست.

المللیومعتبردنیابهیکرویههایبینهایاخیردربورسگذاریدرمهرومومهایسرمایهرویصندوق

ندرتمی به بهطوریکه نمودکهتوانصندوقسرمایهتبدیلشدهاست؛ پیدا را ومعتبری بزرگ گذاری

 اندازینشدهباشد.گذاریآنراهرویواحدهایسرمایهقراردادآتییااختیارمعامله

سرمایه لوتوس)طلا(صندوق طلای پشتوانه با سرمایه20/03/1396ازگذاری هدف دربا طلاگذاری بازار

گسترش.شداندازیراه به توجه رونقبا صندوقو واحدهای لوتوس)طلا(گذاریسرمایهمعاملات ،طلای

گذاریطلایلوتوسوقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرقراردادهایآتیقراردادهایآتیصندوقسرمایه

شرکتبورسکالایایرانگرانراهاندازیگردید.صندوقطلایلوتوسبرایپوششریسکمعاملاتمعامله

لزنجیرهابزارهایمالیصندوقوتکمیتوسعهابزارهایمشتقهوظیفهخودمبنیبردرراستایدرنظردارد،

گذاریسرمایه لوتوس سرمایهطلای واحدهای بر مبتنی معامله اختیار قراردادهای صندوق، گذاری

  . اندازیکندراهراطلایلوتوسگذاریسرمایه

 . دارايی پايه 3-1

بر مبتنی معامله اختیار قراردادهای در پایه سرمایهدارایی صندوقواحدهای لوتوس)طلا(گذاری ،طلای

.شودیمعاملهمبورستهرانشرکتمدیریتفناوریگذاریاینصندوقاستکهدربسترواحدهایسرمایه

باشد.مییلوتوس)طلا(طلاگذاریصندوقمبنایتحویلاینقرارداداختیارمعامله،واحدهایسرمایهلذا

 ها آن رشد روند و هاصندوق  . پیشینه4

رشدهاصندوقنوعاینجهانیبازارتاکنون،1993سالدربورسدرمعاملهقابلهایصندوقمعرفیاز

هایقابلمعاملهدربورسفقطدرسهامواوراقبهاداربادرآمداولینصندوق.استکردهتجربهراایفزاینده

10کردند؛اماباگذشتزمانواحساسنیازبهابزارهایمالیجدیددرحوزهکالایی،حدودثابتفعالیتمی
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ورهایانگلیسوهایکالاییقابلمعاملهدرکشهایقابلمعامله،اولینصندوقاندازیصندوقسالبعدازراه

هااینصندوق.بهایطلابودهایکالایی،فلزگراناسترالیاشروعبهفعالیتکردند.داراییپایهاولینصندوق

بهاختصاربهصندوقطلانیزمعروفهستند.

راه اولینصندوقبا راهاندازی به اقدام ازکشورها بسیاری اینهایکالایی، بهگونهصندوقاندازی هاکردند؛

ها،طیفوسیعیازکالاهاوحجمزیادیازاندازیاینصندوقسالازراه30طوریکهباگذشتبیشاز

اینصندوق آماررشدصندوقسرمایهجذب ادامهبینیهایکالاییطبقپیشهاشدهاست. دارهاهمچنان

بود موضوعکهخواهد ایندهندهنشاناین وجود اهمیت و صندوقجذابیت سرمایهگونه برای گذارانها

باشد.هایمختلفمیحوزه

هایقابلمعاملهبهبیشصندوق1هایجدید،خالصدارایی2320سالاکتبردرماهETFGIبراساسگزارش

درطیهادرصدیارزشداراییاینصندوق17لاررسیدهاستکهایننشانازرشدتریلیوند10.127از

صندوقبودهETF،475،11و2ETP هایقابلمعامله،اعمازتعدادصندوقهمچنین.یکسالگذشتهدارد

است.

(oct2023-2003)هاجهانETPو ETFهای.تعدادوحجمدارایی1نمودار

 

 

 
1 Net New Assets(NNA) 
2 Exchange Traded Product (ETP) 
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 های کالايی قابل معامله در بورس صندوق. 5

راامکاناینگذارانسرمایهبهکهمالیهستندنوینابزارهایازیکی(ETC)معاملهقابلکالاییهایصندوق

هایخسارتوونقل،انبارداریهایحملهزینهتحملونظرموردکالاینگهداریوخریدجایبهکهدهندمی

گذاردرعینداشتنمالکیتنمایند.باخریدایناوراق،سرمایهخریداریراهاصندوقایناوراقآن،احتمالی

قابلبخشهاصندوقاینبهعبارتدیگر،.نداردعهدهبرراکالاآنازنگهدارینظر،مسئولیتکالایمورد

مندانبهوعلاقهدادهاختصاصخاصکالاییدرگذاریسرمایهبهخودرایشدهیگردآوروجوهازایملاحظه

کنند.هامیگذاریدرآنکالایخاصاقدامبهخریدواحدهایاینصندوقسرمایه

 در دهند.اینمی تشکیل را نهادی و خرد گذارانسرمایه پرتفوی از مهمی بخش دنیا تمام در اساسی کالاهای

 با همواره سنتی طور به هادارایی گروه این به سریع و کارا دسترسی ،ازافرادبسیاری برای که حالیاست

هایبورس به دسترسی و ارتباطی مسائل،اجباری هایمحدودیت وجهتضمین، الزامات نظیر هاییدشواری

 این در گذاریسرمایه به قادر گذارانسرمایه از بسیاری،است.بنابراین بوده همراه المللیمشتقهبین نقدیو

 دسترسی که کرد تلاش ناشران با همکارینزدیک برقراری با لندن بورس چون هاییبورس اند.لذانبوده حوزه

 ایجاد و بورس در معامله کالاییقابل هایصندوق نظیر جدید ابزارهای توسعه طریق از را اساسی کالاهای به

 تحویل یا آتی انجاممعاملات به نیاز بدون گذارانسرمایه که طوری به کند؛ تسهیل ویژه معاملاتی هایسیستم

یابند. دسترسی خود نظرمورد کالای به هاصندوق این طریق از اساسی، کالای فیزیکی

 شاخص یک روندقیمتی که هستند گذاریسرمایه ابزارهای از بورس در معامله قابل کالایی هایصندوق

 کالاهاایازمجموعه یا اساسی کالای یکتنها از متشکل تواندمی شاخص این و کرده دنبال را پایه کالایی

کند.می گذاریسرمایهشاخص یا کالا آن مشتقه قرارداد یا پایه دارایی روی بر مستقیم طور به ناشر باشد.نهاد

 ،ابزار یابد.این کاهش یا افزایش پایه دارایی قیمتسوبامو،هپرتف گذاریسرمایه ارزش رودمی انتظار بنابراین

از بسیاری زیرا ؛آوردمی وجود به بالقوه گذارانسرمایه برای را جدیدی گذاریسرمایه هایفرصت واقع در

گذاریمستقیمدرسهاموامکانسرمایهاندنشده پذیرفته بورس در اساسی کالاهای ةتولیدکنند هایشرکت

 هاوجودندارد.اینشرکت

 مانند نیز آن تسویه فرآیند و شده معامله بورس در معامله قابل هایصندوق و عادی سهام مانند دقیقاً ابزار این

برخوردارند. بالایی نقدشوندگی از شوند،می بازارگردانی اوراق این کهییآنجاگیرد.ازمی اوراقصورت سایر
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 به بنا آن واحدهای که هستند متغیر سرمایه با هایصندوق بورس، در معامله قابل کالایی هایصندوق

 است.این یرپذامکان بازار تقاضای براساس جدید واحدهای صدور و شده بازخرید و صادر آن درخواستناشر

یا نفت )طلا،تککالایی صورت دو به کلی طور به هاصندوق ازچندکالا( و...(  منتشر شاخصی)سبدی

شوند.می

 های طلا با پشتوانه طلا در جهانبزرگترين صندوق . 6

 SPDR Gold Trust صندوق

 اینصندوقاولینصندوقکالاییمبتنیبرطلاواولینصندوقکالاییباپشتوانهداراییفیزیکیدرایالات

 پشتوانهاینصندوقشمشطلااستوبههمینخاطرقیمتواحدهایاینصندوقباشد.متحدهآمریکامی

 شتوانهفیزیکیطلابرایاینپباشد.یکیازمزایایداشتننسبتبهتغییراتقیمتطلابسیارحساسمی

سرمایه واحدهای سایر تا است طلا نمایانگر بیشتر آن واحد هر که است این صندوقصندوق  هایگذاری

کنند.البتهازمعایباینصندوقنیزمشمولیتمالیاتیبخصوصیکهبهصورتفیزیکیطلامعاملهنمیکالای

:باشد.اطلاعاتکلیصندوقبهشرحزیراستبرایدارندگانبلندمدتواحدهایصندوقمی

SPDR.مشخصاتصندوقطلای1جدول

SPDR Gold Trust 

Symbol GLD 

Total Assets 57.76B 

Avg Volume 7,626,179 

Shares Outstanding 298.6M 

Expense Ratio 0.40% 

NAV ( 5-10-2023) 189.6 

Exchange 

New York Stock Exchange 

Arca (NYSE Arca) AND Singapore 

Exchange (SGX) AND Tokyo Stock 

Exchange (TSE) AND Hong Kong 

Stock Exchange (HKEx) AND 

Mexico Stock Exchange (BMV) 
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  iShares Gold Trust صندوق

انبارهایپراکندهدرسراسردنیانگهداریمی  کند.اینصندوقدرواقعیکاینصندوق،طلایخودرادر

 ایالاتمتحدهآمریکاACT صندوقکالاییاستانداردنیستبلکهیکشرکتتراتسیاستکهمطابققانون

تأسیس مالی، نهادهای فعالیت خصوص صندوقندر مقررات نظر زیر و سرمایهشده مشترکهای  گذاری

.کندفعالیتنمی



IAU.مشخصاتصندوقطلای2جدول

iShares Gold Trust 

Symbol IAU 

Total Assets 25.77 B 

Avg Volume 7,109,082 

Shares Outstanding 682.7M 

NAV ( 5-10-2023) 37.73 

Exchange NYSE ARCA 

 

 Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Sharesصندوق  

.تأسیسگردیداینصندوقدرزوریخبرایاولینبارباهمکاریبانککانتونالزوریخبهعنوانبانکمتولی

اونس(400کیلوگرم)12.5شطلاحدودمباشد.وزناستانداردشگرمطلامی10هرواحداینصندوقبیانگر

.باشدمی995 باخلوص

هایطلادرترینصندوقاستکهیکیازنقدشوندهSGOL مهمترینصندوقطلادرزوریخسویس،صندوق

 کند.اینصندوقدارایقراردادهایاختیارصورتفیزیکینگهداریمیباشد.اینصندوقطلارابهدنیامی

واحدهایسرمایه روی نیز میمعامله سپتامبرگذاریخود اینصندوقدر قیمت2009 باشد. تأسیسشد.

.پذیردواحدهایآنازقیمتشمشدربازارلندنکهیکیازمعتبرترینمراجعقیمتیاستتأثیرمی

SGOL.مشخصاتصندوقطلای3جدول

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Shares ETF 

Symbol SGOL 

Total Assets 2.74B 

Avg Volume 2,078,784 

Expense Ratio 0.17% 

NAV ( 5-10-2023) 19.08 

Exchange NYSE ARCA 
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 های قابل معامله در ايران . صندوق7

تأسیسودربورساوراقبهادارتهرانشروعبهفعالیت1392معاملهدرایراندرتابستاناولینصندوققابل

گذاریدراوراقبهاداربادرآمدثابت،درسهام،مختلط،اختصاصیهایسرمایهنمود.درحالحاضرصندوق

هاونیزوقدرصندوقای،صندبازارگردانی،جسورانه،نیکوکاری،زمینوساختمان،املاکومستغلات،پروژه

صندوقصندوق دارند. فعالیت سرمایه بازار در کالایی صندوقهای از یکی کالایی معامله قابل هایهای

اندازیشد.دربورسکالایایرانراه1396گذاریاستکهبرایاولینباردرسالسرمایه

حاضر حال اسرمایهصندوق3،51در کالای بورس در کالایی کهگذاری دارند فعالیت صندوق،31یران

سرمایهگذاریصندوق)نهال(وگذاریچندکالایینوویراصندوقسرمایههایکالاییباپشتوانهطلاوصندوق

پشتوانهسحرخیز داراییصندوقهستندکشاورزیمحصولاتبا پشتوانهطلا،گواهی.عمده با کالایی های

دهداراییدوصندوقسحرخیزونوویراگواهیسپردهزعفراناست.سپردهسکهطلاوشمشطلااستاماعم

97.8هزارمیلیاردتوماناستکهحدود20حدودهایکالاییدرحالحاضرهایصندوقارزشخالصدارایی

صندوق به مربوط بازار این ارزش ودرصد طلا پشتوانه با معامله قابل به2.2های مربوط درصد

کشاورزیهستند.کالاییهایصندوق

4هایکالایی.ارزشوسهمصندوق5نمودار

 
3  15/90/1402   

 30/8/1402منتهی به  4
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   قابل معامله طلای لوتوسگذاری  صندوق سرمايه. 1- 7

طلا(اولینصندوقکالاییدربازارگذاریباپشتوانهطلایلوتوس)همانطورکهبیانگردیدصندوقسرمایه

میصندوق کالایی سرمایهباشد.های سرمایهواحدهای صندوق لوتوس)طلا(گذاریگذاری عنوانطلای به

قابلگذاریسرمایهمعاملهموردبحثاینامیدنامهتعیینشدهاست.صندوققرارداداختیاردرداراییپایه

لوتوس)طلا( مصادیقمعاملهطلای از بهادار، اوراق و بورس سازمان از فعالیت و تأسیس مجوز دریافت با

(قانونتوسعهابزارها1(ماده)(مادهقانونبازاراوراقبهاداروبند)ه1گذاریموضوعبند)هایسرمایهصندوق

تشکیلصندوق،هابهثبترسیدهاست.هدفازونهادهایمالیجدیدمحسوبشدهونزدمرجعثبتشرکت

طلاهابهخریدانواعاوراقبهادارمبتنیبرگواهیسپردهگذارانواختصاصآنآوریوجوهازسرمایهجمع

گیریگذاری،بهرهکهدربورسپذیرفتهشدهاست،بهمنظورکاهشریسکسرمایه)سکهطلاوشمشطلا(

تواندمازادذاراناست.اینصندوقهمچنینمیگهایناشیازمقیاسوتأمینمنافعسرمایهجوییازصرفه

شایانگذاریکند.هایسپردهبانکیسرمایههاوگواهیهایخودرادراوراقبهاداربادرآمدثابت،سپردهدارایی

گواهیسپردهسکهبههایخودراعمدهداراییدرابتداطلایلوتوس)طلا(گذاریذکراستصندوقسرمایه

اندازیگواهیسپردهشمشطلادراسفندماهسالگذشتهزمینهمناسبباراهامادادهبود،طلااختصاص

هایهایخودبرایفعالیتدرگواهیسپردهشمشطلاوتنوعبخشیبهداراییبرایاختصاصبخشیازدارایی

ایجادگردید. لوتوس)طلا(گذاریسرمایهصندوقصندوق بایدحطلای امیدنامه از70داقلمطابق درصد

ازدرصد20حداکثروطلا)گواهیسپردهشمشوسکهطلا(خودرادرگواهیسپردههایارزشکلدارایی

د.گذارینمایسرمایهکالامبتنیمشتقهاوراقدررایخودهاارزشکلدارایی
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دربورسکالایایرانآغازبهفعالیتنمود.20/03/1396ازتاریخطلایلوتوس)طلا(گذاریسرمایهصندوق

35بیشازوبودهمیلیاردتومانهزار7حدود1402ماهآبانپایانصندوقدرهایاینارزشخالصدارایی

1402،97.8ماهسالهرهایکالاییرابهخوداختصاصدادهاست.درانتهایمدرصدارزشکلبازارصندوق

درصدرا1حدودهایبانکیوسپردهرادرصد1.6دوقراگواهیسپردهکالایی،هایاینصندرصددارایی

.اندهاتشکیلدادهوجهنقدوسایردارایی

ابتداییسالجاریلوتوسدرهفتماههگذاریطلایحجموارزشمعاملاتصندوقسرمایهمتوسطماهیانه

.میلیاردتومانبودهاست1،720میلیونمعاملهو107بهترتیبهایکالاییدربازارصندوق



 طلایلوتوس)طلا(گذاریصندوقسرمایهماهانهمعاملاتحجموارزش-3نمودار

 
 

گذاریطلایلوتوس)طلا(نهصندوقسرمایهحجموارزشمعاملاتسالا-4نمودار
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این به توجه داراییکهبا ،استسکهگواهیسپردهلوتوس)طلا(گذاریطلایصندوقسرمایههایعمده

واحدهایصندوق لوتوس)طلا(گذاریسرمایهقیمت قیمتگواهیسپردهطلای تغییر با باسکهمتناسب ،

نوساناتیهمراهبودهاست.

 صندوقطلایلوتوسوگواهیسپردهکالایسکهگذاریقیمتواحدهایصندوقسرمایهزمانیروند-5نمودار

 
 

واحدهایصندوقسرمایهبنابراین قیمت نوسانات و بالا معاملات لوتوس)طلا(حجم عنوانگذاریطلا به

ذاریطلایگاندازیوموفقیتقراردادهایاختیارمعاملهصندوقسرمایهراهمهمترینعاملدرپایهدارایی

گذاریطلایاندازیقراردادهایاختیارمعاملهصندوقسرمایهراهکهرودانتظارمیلذاباشدمی(لوتوس)طلا

لوتوس)طلا(مورداستقبالسرمایهگذارانقرارگیرد.

 گذاران سرمايه  یبرا  کالايی هایصندوق  . مزايای8

ورتفکالایونگهدارخرید تنهزینهیزیکی،علاوهبربهصـ رقترادربرداشـ کسـ هایحملونگهداری،ریسـ

ــرمایه ــتکهس ــندوقنیزباخودبههمراهدارد.ایندرحالیاس ــمنگذاریدرواحدهایص هایکالایی،ض

ــولاتوکـالا ــت.هـابرخورداریازبـازدهیبـازارمحصـ ــکلاتمـذکوررانیزدرپینخواهـدداشـ ،بنـابراین،مشـ

هایمختلفحوزهدریگذارسرمایهمناسبیجهتینهگزقابلمعاملهیهاصندوقگذاریدرواحدهایسرمایه

گذاریهایسـرمایهتوانبرایخریدواحدهایصـندوقبهطورکلی،مزایایزیررامیشـود.محسـوبمیکالایی

قابلمعاملهکالاییدرمقابلخریدفیزیکیکالابرشمرد:
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تانداردعدمریسـکوارههمیزیکیکالادرمعاملاتف:شفاافیت و اسفتاندارد بودن - وجودکیفیتاسـ

رمایهیبراوارزیابیکیفیتکالادارد تامکانردگذارانخُسـ ندوق.پذیرنیسـ هایکالاییکهبالذاصـ

گذاراندرشـوند،برایسـرمایههامعاملهمیمشـخصـاتقرارداداسـتانداردوفرآیندشـفافدربورس

سراسردنیاجذابیتزیادیایجادکردهاست.

وندگینقدشفوندگی: - رمایهیبراجذابیتایجادکنندهاملوترینعازمهمیکینقدشـ تگذارانسـ .اسـ

ولاتیزیکیمعاملاتف وندگکالاهاومحصـ بتبهمعاملایکمتریازنقدشـ ندوقتنسـ کالایییهاصـ

برخورداراست.

یهاصــندوقگذاریدرمعاملهواحدهایســرمایهیمعاملاتهایهزینهی پايین:معاملات  هایهزينه -

د.فیزیکیکالامیکمترازمعاملاتیاربسـکالایی رباشـ یدوفروشکارمزدخرمجموع،درحالحاضـ

ندوقواحدهای رمایههایصـ د0.24تنهاکالاییدربورسکالاگذاریسـ تدرصـ د0.12کهاسـ درصـ

 شود.دیگرازفروشندهدریافتمی0.12آنازخریدارو

ههفای نههفداری:عفد  وجود هزينفه - ایـ ــرمـ دواحـدهـایسـ دوقخریـ ــنـ هـایکـالاییبرایگـذاریصـ

رمایه اشـت؛ایندرحالیاسـتکهنگهداریفیزیکیکالاگذارانهزینهنگهداریبههمراهنخواهددسـ

هاییازجملهاحتمالسرقت،آسیبدیدنو...رادرپیخواهدداشت.دارایریسکبودهوهزینه

ییواحدهایکالایهاگذاراندرصـندوقسـرمایهازآنجاییکهسفهولت خريد در ابعاد کوک:: -

ــنـدوق هایکوچکارندکهباورودمبالغاندک،درمقیاسکننـد،اینامکـانرادهاراخریداریمیصـ

ــرمـایـه ــتکـهخریـدفیزیکیکـالامعمولاًازحـدمعینیکمترنیزسـ گـذاریکننـد؛ایندرحـالیاسـ

تواندباشد.نمی

 گذاری کالايی سرمايه  هایصندوق  گذاریواحدهای سرمايه . عوامل مؤثر بر قیمت 9

گذاریسرمایهوشمشطلادرصدازمنابعصندوقدرگواهیسپردهسکهطلا97باتوجهبهاینکهبیشاز

گذاریصندوقطلاهمانعواملمؤثربرقیمتسکهبنابراینعواملمؤثربرقیمتواحدهایسرمایهشدهاست،

وشمشطلاهستند.

عبارتنداز:وشمشطلامهمترینعواملمؤثربرقیمتسکهطلا

 طلایجهانمتیق •

 دلاردربازارآزادنرخ •
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 کشوریواقتصادیاسیسیهاسکیر •

 ؛هایآنهایمربوطبهصندوقوترکیبداراییریسک •

 آید،بنابراینطلابهدستمیشمشمعمولاًنرخدلارآمریکادرقیمتاونسجهانیطلاضربوارزشذاتی

نیزمتأثراز)شمشطلاوسکهطلا(قیمتطلایابد،زمانیکهقیمتاونسجهانیطلایانرخدلارافزایشمی

جزاینموارد،افزایشتقاضابرایطلادربرخیازایامسالنیزسببافزایشکند.بهمیایندوعاملتغییر

.شودهامینرخ

طلابهعنواناًبهعنوانتنهاطلایاستانداردموجوددرکشوروماهیتطلاوشمشطلاعلاوهبراینسکه

گیرد.گذارانقرارمیموردتوجهسرمایههایسیاسیواقتصادیدرتمامیدنیابحرانگذاریامندرسرمایه

ازونیزشمشطلااستقیمتسکهطلاهایسیاسییااقتصادیدرکشورممکندرصورتایجادریسکلذا

فاصلها این که بگیرید فاصله ذاتیخود موردسکهطلارزش بهدر بنابراین30گاهاً است. رسیده درصد

واحدهایرقیمتبهایسیاسیواقتصادیهایمنفیومثبتسکهطلاوشمشطلاناشیازریسکحباب

آنتاثیرگذاراست.وبازدهیهایطلاصندوق

درصدازمنابع70 حداقلاساسنامهوامیدنامهخودبایدبراساسطلاگذاریباپشتوانهسرمایههایصندوق

گواهی در را طلا(سپردهخود شمش و طلا )سکه حداکثرطلا طلا20 و سکه مشتقه اوراق در درصد

اینکهچهمقدارسرمایه بنابراین نیزعاملسرمایهطلاازمنابعصندوقدرگذارینمایند. گذاریشدهاست

.خواهدبودمهمیدرتعیینقیمتواحدهایصندوقطلا

 عوامل تعیین کننده قیمت اونس جهانی طلا  . 9- 1

ایمناسبومطمئنهایبنیادینیکهبادیگرکالاهایاساسیداردهموارهبهعنوانگزینهطلابهعلتتفاوت

سرمایه سبدهای بورسدر در مانندگذاری جهان مهم نیویورکهای کالایی به(COMOX)بورس ، 

د.شوصورتآتیخریدوفروشمی

ناخالص تولید مثل تجارت و کار چرخه به مربوط مستقل متغیرهای با اصل در اساسی کالاهای  تقاضای

 توانانتظارداشتکهیکافزایشتقاضایناگهانیشود،درنتیجهمییاجذابیتبازارتحریکمی(GDP)داخلی

د.آنکالاشوبینینشدهازطرفمنابعتأمینمعینباعثبالارفتنناگهانیقیمتپیش
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گذاریطلانقشمهمیدارد.معاملاتطلاارزشدلاردرقیمت  ی:الملل ارزش دلار در مقابل ساير ارزهای بین 

شودودرهرجایدنیاکهانجامگیرد،ارزشآنبرحسبدلارویابهصورتپولملیآنکشورتعیینمی

اینمحاسبهازطریقنرخبرابریدلاروپولچنانچهارزشطلابرحسبپولملییککشورتعیینشود،

گردد.درنتیجهقیمتطلا،علاوهبرسایرعواملمرتبط،متأثرازارزشدلارنیزودلاروطلاتعیینمیملی،

   .هست

 هایکالاتأثیرگذاشتهوقیمتبراساسبرخیمطالعاتتجربیکاهشیاافزایشقیمتنفتبرشاخصنات:  

.دهدازجملهطلاراهمتغییرمیفلزات

هایپولیومالیها،نرخبهره،سیاستتورم،کسریترازپرداخت،GDPرشداقتصادی،ن:  عوامل اقتصاد کلا

.درآمریکاازعواملبسیارمهمدرتغییرقیمتطلاهستند

برایعواملژئوپلتیکیمی  یکی:اوضاع سیاسی و ژئوپلت تقاضا ایجاد با برروندتوانند پناهمطمئنسرمایه،

ویژهباکاهشقیمتنفتممکناستموجهادرخاورمیانهبهطلامؤثرباشند.بهعنوانمثالناآرامیقیمت

هابههمراهبیاوردوترازمالیکشورهایهاوشرکتازورشکستگیدرپرداختبدهیرابرایبانکجدیدی

.یتباعثافزایشقیمتطلاخواهدشدمنطقهرابهخطربیاندازدکهدرنهااین

 مزايای قرارداد  . 10

صـــندوقگذاریمبتنـــیبـــرواحـــدهایســـرمایهمزایـــایقراردادهـــایاختیـــارمعاملـــهدرخصـــوص

توانبهمواردزیراشارهنمود:میلوتوسطلایچندکالایی

موجوددرقیمت؛باتوجهبهریســکلوتوسگرانواحدهایصــندوقطلایمعاملهپوشــشریســک ➢

امکانوقوعنوســاناتخلافانتظاردربازاردرنتیجهوگذاریلوتوسواحدهایصــندوقســرمایه

وجودیکابزارپوشـشریسـکبسـیاربااهمیتخواهد،اینصـندوقگذاریمعاملاتواحدهایسـرمایه

ــوندهبرروی ــبود.قراردادهایاختیارمعاملهنقدش ــندوقطلایگذاریرمایهواحدهایس ،لوتوسص

 کند.رابرایفعالانبازارفراهممیهاقیمتواحدهایاینصندوقامکانپوششریسکنوسانات

بامعرفیداراییپایهجدیدوبهواسطهتسهیلاتیکه؛ورودفعالانجدیدبهقراردادهایاختیارمعامله ➢

توانشاهدورودفعالانجدیدبهبازارقراردادهایاختیارکند،میبازارایجادمیاینابزاربرایفعالان

معاملهبود.
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 طلای لوتوس  گذاری سرمايه قرارداد اختیار معامله صندوق  بازار احتمالی فعالان. 11

شودکهبهربازاریکقرارداداختیارمعاملهازیکطرفباعثکاهشانحصاردربازارمینزیاددلااوجودفع

.باتوجهبهدهدنقدشوندگییکقراردادراافزایشمی،کندوازطرفدیگرهایآزادکمکمیتعیینقیمت

بر مبتنی معامله اختیار قراردادهای سرمایهماهیت صندوقطلایگذاریسرمایهصندوقگذاریواحدهای

 هایذیلدراینبازاربهفعالیتبپردازند:شودگروهبینیمیومزایایذکرشدهبرایآن،پیشلوتوس)طلا(

 ريس:دهندگان پوشش. 1- 11 

لذاکنند،پتانسیلورودبهاینبازاررادارند.فعالیتمیطلااوراقبهادارمبتنیبرطلاوبازارنیکهدرالافع

گذاریسرمایهکالاگذارانیکهداراییخودرابهصورتفیزیکیویابهصورتاوراقبهادارمبتنیبرسرمایه

طلایصندوقگذاریواحدهایسرمایهاند،ازجملهفعالانبالقوهبازارقراردادهایاختیارمعاملهمبتنیبرنموده

گذاریخودبهاینبازارورودهایسرمایهتوانندباهدفپوششریسکدراستراتژیومیخواهندبودلوتوس

کنند.

 بازانساته .2- 11

.هستندقراردادهاصرفاًبهدنبالکسبسوددرفروشودیخرازاخذموقعیتبازانکسانیهستندکهسفته

نمایند.البتهچهبسادرمواردییبرداربهرهقیمتاتکنندباپذیرشریسک،ازنوسانسعیمیگرانمعاملهاین

گرانیدربازاردارند،متضررشوند.معاملههامتیقانتظاراتنادرستیکهازسیرتحولنیزممکناستبهدلیل

شوند.اینگروهبهبازنامیدهمیحاًسفتهلااصط،روندآگاهانهبهاستقبالریسکمی،کهباهدفکسبسود

سریعقراردادها،حجمدوفروشیخرزیراباحضورفعالدربازارو؛کنندکمکمیبازارهاتدرلاامرونقمع

ریسکفراهمدهندگانپوششراافزایشدادهواینامکانرابرایومتعاقبآننقدشوندگیبازارتلامعام

بازانموجبموقعیتموردنظرشانرادربازاراتخاذنمایند.فعالیتسفته،کنندکهبتواننددرزماندلخواهمی

(خرید)ریسککهقصدفروشدهندگانپوششبرایآندستهاز(فروشنده)شودکهاحتمالوجودخریدارمی

 .رادارند،افزایشیابد

 طراحی قرارداد  . 12

و»عوامل«پایهییبازارداراتیبهدودسته»وضعمعامله،اریمشتقه،بهخصوصاختیقراردادهاتیعواملموفق

الزاماتشوندیممیمؤثردرطراحیقرارداد«تقس لانفعاه،یپاییدارایبرایقویبازارنقدوجودلیازقبی.
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گستردهفیطیکارابااستفادهازقراردادبراسکیقراردادوامکانپوششرکیدربازارمعاملاتادیزیاحتمال

ییدارایهایژگیویعنیقراردادمشتقهاست،دردستهاولتیموفقیبراازیکهازمواردموردنگذاران،هیسرما

،بخشنیدراحال.گرفتموردتوجهقراریقبلیهاکهدربخشدنگیرمییجاییبازارآنداراتیووضعهیپا

وواحدقیمتقرارداداندازه،قابلتحویلهیپاییاستاندارددارامشخصاتوعواملدستهدومشاملبرخیاز

اریمشخصاتقرارداداختیدرطراحدیمواردذکرشدهبای.تماممیدهیقرارمیرابهطورمختصرموردبررس

معاملهلحاظشوند.

 ليقابل تحو ه يپا يی مشخصات و استاندارد دارا

کهاماباتوجهبهاین؛کالابرکسیپوشیدهنیسترویاهمیتاینموضوعدرقراردادهایاختیارمعاملهبر

همان،لوتوس)طلا(طلایصندوقگذاریواحدهایسرمایهرویداراییپایهدرقراردادهایاختیارمعاملهبر

کهمیلوتوسصندوقطلایگذاریواحدهایسرمایه بنداستردشدهاستانداقبلاًباشد این درخصوص ،

بهعنوانیکداراییپایهلوتوس)طلا(صندوقطلایگذاریواحدهایسرمایهونگرانیوجودنخواهدداشت

شود.اختیارمعاملهدرنظرگرفتهمیاینقرارداداستانداردبرای

 اندازه قرارداد   

قراردادبهنحویتعیینحجمکهاستینا،توجهشودبهآنبایدایکهدرتعییناندازهقراردادتریننکتهمهم

.باشندگذارباتوجهبهقدرتخریدشانتوانورودبهبازاراینقراردادراداشتهتعدادسرمایهکهبیشترینگردد

تضمینوجهقراردادودرصورتلزوم،ارزشتوانافرادبرایپرداختمقدار،دراینجامنظورازقدرتخرید

.پسمقداروجهتضمینقراردادهانیزدرتعییناندازهقراردادنقشدارد.اولیههرقرارداداست

رااندازههرقرارداددرقرارداداختیارمعاملهصندوقطلایلوتوسگذارانبهمنظورورودحداکثریسرمایه

شدهاست.گذاریتعیینواحدسرمایه1معادل

 واحد قیمت 

قیمت نحوه به توجه بازارصندوقبا در اینهایسرمایهگذاری در واحدهایگذاری، نقدی بازار جاهمانند

گردد.گذاریپیشنهادمی،واحدقیمتریالبهازایهرواحدسرمایهلوتوسطلایگذاریصندوقسرمایه

 مشخصات قرارداد 

بهشرحلوتوس)طلا(صندوقطلایگذاریواحدهایسرمایهاختیارمعاملهقراردادپیشنهادیبرایمشخصات

 :باشدذیلمی
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 ( طلا) لوتوسطلای  صندوق یگذاره یسرما  یواحدهااختیار معامله مشخصات قرارداد 

1 داراییپایه (طلا)لوتوسچندکالاییطلایصندوقیگذارهیسرمایواحدها

TLMMYYCK  (K قیمت اعمال  نمایانکننده  ،MM و   ماهقراردادعلامتاختصـاریYY 
 (باشدنشاندهندهاختیارخریدمی Cو  سال

TLMMYYPK  (K   ،نمایان کننده قیمت اعمالMM ماه قرارداد و   علامت اختصااریYY 
 (باشدنشان دهنده اختیار فروش می Pو  سال

 نمادکالا

2

 3 قرارداداندازه یگذارهیواحدسرما1

ریال10،000مضربیاز 4 فاصلهقیمتاعمال
الف(وجهتضمیناولیه:

ه ــمینوجـ هتضـ اتیـموقعاولیـ ازیهـ ادهریبرافروشبـ املاتنمـ ایمعـ هبـ هتوجـ فرمولبـ

بات دخواهداخذریزیمحاسـ امینآنبهتوجهباکهشـ ورتبهونبودهثابتزمانطیتضـ صـ

مینوجه.بودخواهدتغییرحالدرپویا اسبریمعاملاتروزهرانیپادرهیاولتضـ فرمولاسـ

:شودیمتعدیلریز

مبلغ وجه تضمین اولیه = ([
 𝐈𝐌 × 𝐒 

𝐂
] +  𝟏) × 𝐂 

IM:ندوققیمتپایانی-)مقداردرزیانبودنقرارداد رمایهصـ لوتوس)طلا(گذاریطلایسـ

×A)(اعمالیمتقو×B)بود.هرکدامکهبزگتر

A:20%B:10%C:100ریالS:1،اندازهقرارداد

اسروندزیر،هرکدامکهبزرگتربود، ورتپویابراسـ مینلازم:درهرروزبهصـ ب(وجهتضـ

شود؛محاسبهمی

ندوق)قیمتپایانی-)مقداردرزیانبودنقرارداد-1 رمایهصـ (A×لوتوسگذاریطلایسـ

+قیمتپایانیقرارداداختیارمعامله(ضربدراندازهقرارداد

(+قیمتپایانیقرارداداختیارمعامله(ضربدراندازهقراردادB×اعمالیمتق))-2

ــورتیکهقیمتپایانیدربندها ــودبودنقراردادیزانم،کمتراز2و1ینکته:درص درس

ــودبودنقراردادجایگزینقیمتپایانیقرارداداختیارمعاملهدرفرمول ــد،میزاندرس باش

فوقخواهدشد.



درصدوجهتضمینلازممیباشد.70ج(حداقلوجهتضمین:حداقلوجهتضمینمعادل

ــرمـایـهدیـخرۀمعـاملـاریـقرارداداختدربـازفروشتیـد(موقع گـذاریکـهبـاخریـدواحـدهـایسـ

نیوجهتضـمعیبهتودازینباشـد،شـدهدادهپوشـشطلایلوتوسگذاریسـرمایهصـندوق

ندارد.

 وجهتضمین

5 

 6 سبک اعمال تواند صرفا در آخرین روز معاملاتی صورت پذیرد )اختیار معامله اروپایی(.اعمال می

 7 روش تخصیص اولویت زمانی

 8 حداقل تغییر قیمت  الیر 1

 9 های قراردادماه های سال به تشخیص بورستمامی ماه

 10 دوره معاملاتی دوره معاملاتی هر کدام از نمادها در اطلاعیه معاملاتی مربوطه اعلام خواهد شد.

 11  واحد پولی قیمت به ازای هر قرارداد  الیر

 12 مهلت ارائه درخواست اعمال از پایان آخرین جلسه معاملاتیدقیقه پس  15
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 و  بوده  معامله اریاخت یقراردادها معاملات ییاجرا دساتورالعمل  ضاواب  با  مطابق  لیتحو  مهلت
 ریسااا  و گرددیم نییتع  بورس  توساا  که  اساات یمحل ای  بورس  یاپایپا  اتاق  ل،یتحو محل
 :است ریز شرح به 43 ۀماد تبصره  موضوع  یهامهلت
  ت یموقع  دارنده  توس (  فروش  اریاخت  در)  وجه  زیوار  و(  دیخر   اری اخت  در)  تامین دارایی  مهلت(  الف

 ی.معاملات جلسه نیآخرپایان ساعت معاملاتی  تا فروش
 انیپا تا کارگزار،  به  اطلاع و  بورس  توسا  اعمال یهادرخواسات  ودارایی   یبررسا مهلت( ب
 ی.معاملات جلسه نیآخر روز
از  تا   ان،یمشتر  به  کارگزار  توس   ب  بند  ی بررس  جهینت  اطلاع  مهلت(  ج جلسه    قبل  شروع 

 .یمعاملات جلسه نیآخر از بعد یکار روزمعاملاتی دارایی پایه در 
پایان سااعت معاملاتی  تا 43 ۀماد 8  بند 8-2  موضاوع  دارانیخر یبرا  تعهدات یفایا  مهلت( د

 .بعد یکار روز جلسه معاملاتی

 تحویل و شرای  آنمهلت  

13 

ی در هر نماد معاملاتی برای  و حقوق  یقیحق انیمشاااترهای باز و هم جهت ساااقف موقعیت
 دارندگان موقعیت باز: بدون سقف.

و  های بازسقف مجاز موقعیت 
  هم جهت

14 

 هیتساو  به  منجر ،تعهدات فروشانده یفایا  عدم  جهینت در دیخر باز یهاتیموقع که یصاورت در
اندازه قراداد ضاربدر    ضاربدر  حجم) معامله یفعل ارزش درصاد 1  زانیم  به فروشانده  شاود،  ینقد
  ی کارمزدها  نیهمچن  .پردازدیم  خسارت  خریدار  نفع  به(  پایانی واحدهای سرمایه گذاری  متیق

در صورت   .شد  خواهد  افتیدرفروشنده   یمشتر  از معامله  طرف  دو  هر  بورس  به  مربوط اعمال
عدم ایفای شاارای  اعمال توساا  خریدار، قرارداد اختیار منقداای شااده و خریدار و فروشاانده 

 باشند.موظف به پرداخت کارمزد بورس و کارگزار مربوط به خود می

 هاخسارت

15 

به اندازه ارزش اعمال مجموع قراردادهای اختیار معامله منتشار شاده توسا  هر مشاتری دارنده 
 باز فروشموقعیت 

ساااقف وهیقاه قاابال دریاافات از 
  مشتری توس  کارگزار
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ماد مطابق  اجرا  8  ۀالف(  اخت  ییدستورالعمل  اول  اریقرارداد  درج  در خصوص  نماد   نیمعامله 
ا  متیق  تفاوت،ی ب  یمعاملات مدرب  نی اعمال  ق  ینماد  فاصله  بود.    متیاز   خواهد  اعمال 

اعمال    متیاز فاصله ق  یمدرب  زیشده پس از آن ن  جادی ا  ینمادها  یاعمال تمام  یهامتیق
 خواهد بود. 

باز هستند   تیکه فاقد موقع  یاعمال  یهامتیمربوط به ق  یمعاملات  ینمادها  تواندی ( بورس مب
 .دیموجود حذف نما ینمادها ستیرا از ل

 نحوه درج نماد قرارداد 
 اختیار معامله 
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 18 نحوه اعمال گیرد.درخواست دارنده موقعیت باز خرید صورت میاعمال قرارداد اختیار معامله تنها به 

 19 ساعات و روزهای معاملاتی  مطابق مصوبه هیئت مدیره شرکت بورس کالای ایران 

 20 کارمزدهای معاملاتی مطابق مصوبه هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار

 21 نوع تسویه پس از اعمال تحویل دارایی پایه

 22  حداکثر حجم هر سفارش قرارداد 25حداکثر تا 

 


