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 معاملات قراردادهای آتی 
مقدار    ، )سرسید(  نده یدر آ   ی ن یمع  تاریخ در    شود ی آن فروشنده متعهد م  ی ط معاملاتی است که    ، یآت  های قرارداد معاملات  

متعهد    زین  داری به فروش برساند. در مقابل، خر  1کنندتعیین می با خریدار  که امروز    یمتیرا به ق  )دارایی پایه(از کالا  یمشخص

 . کند  یدار یآن کالا را با همان مشخصات خر  شود یم

 دارایی پایه 
را داشته    یخاص   ط یشرا  د یبا   شودی انتخاب م   رانیا  یدر بورس کالا  یآت   ی قراردادها  هیپا  یی اکه به عنوان دار  کالایی هر  

  "مشخصات قرارداد"این مشخصات در قالب استانداری تحت عنوان    لازم را دارا باشد.   یو استانداردها

می  تهیه  بورس  توسط  پایه  دارایی  هر  پایه  برای  دارایی  عنوان  به  بسیاری  کالاهای  تاکنون  شود. 

  دسترس است.  در  روبه روقراردادهای آتی مورد معامله قرار گرفتند که مشخصات آن از طریق لینک 

 شمش طلا -

مورد تصویب    و اوراق بهادار مبتنی بر کالا  هیئت پذیرش کالا  توسط ،  1401در سال    شمش طلامشخصات قرارداد آتی  

ستاندارد  ا  باشد. می   2شمش طلای خام گرم    یک ، شامل  شمش طلا هر قرارداد آتی  .  قرار گرفته است

جهت مشاهده  باشد.  طلا در شرکت بورس کالای ایران می کالا، همان استاندارد گواهی سپرده شمش  

  مراجعه کنید.  رو به رو استاندارد کالا به لینک 

 سررسید 
شود و فرآیند تحویل  ، سررسید می مشخص  تاریخیک    درهر نماد معاملاتی قرارداد آتی،  هستند.    دارقراردادهای آتی مدت 

 شود.  به آخرین روز معاملاتی در هر نماد قرارداد آتی، سررسید آن قرارداد آتی گفته می  شود. معمولاا کالا آغاز می 

 نماد معاملاتی 
دهنده  نشان   GB29OR02قرارداد است. به عنوان مثال نماد    د ی ماه و سال سررس  ، روز، ل از نام قراردادک متش  ینماد معاملات 

   ( است. 02) 1402(، سال OR) ماه  اردیبهشت  (29) 29 (، سررسید GB) ی شمش طلاقرارداد آت 

انداز  ی صورت   در اقدام به راه    یرو   (GB)  شمش طلا  ی نماد معاملات   نی همزمان چند  د، ی نما  د ی چند سررس  ی که بورس 

  GB26KH02  و   1402  اردیبهشت   د یسررس GB29OR02 سه نماد  اگر  مثال  یوجود خواهد داشت. برا  یمعاملات   ی تابلو

  ان یمشتر  باشد، فعال    ی معاملات  ی در تابلو  1402  داد مر  د ی سررس  GB27MO02و    1402رداد  خ  د یسررس

  ی دهای فعال در سررس  یلاتم امع  ینمادها  .ندیفعال معامله نما  یمعاملات  یهمه نمادها   یرو  توانندیم

  رو قابل مشاهده است:مشتقه با اسکن کد روبه یقراردادها ی معاملات یمختلف در تابلو

 
. در صورت انجام معامله در واقع قیمت تعیین شده مورد  شودوارد می توسط خریدار و فروشنده در سامانه معاملاتی "سفارش" به صورتشود قیمتی که تعیین می 1.

 شود.در قالب یک معامله بین خریدار و فروشنده در بازار قراردادهای آتی انجام می توافق هر دو طرف معامله قرار گرفته است. این توافق

 گرم است.  یکبرابر  شمش طلاشود. در واقع اندازه قرارداد آتی گفته می "اندازه قرارداد"داد آتی شامل چه مقدار از کالا باشد، به این موضوع که هر قرار .2



 

 
 

 باز موقعیت تعهدی 
فروش  باز  تعهدی    تیموقع  ا ی  د یخر باز  تعهدی    تیاقدام به اخذ موقع  ی آت  ی که در معاملات قراردادها  ی کس  اصطلاحاا

هر روز،    ه یتسو  متیق  تغییرات  باشد، به صورت روزانه بر اساس   3خود را نبستهتعهدی باز    ت یکه موقع  ی تا زمان  کند، یم

 ( خواهد داشت.یف من ا ی)مثبت ید یعا

 خرید باز موقعیت تعهدی -

  سررسید براساس ضوابط بورس در    ه یپا  یی دارا  د یو خود را متعهد به خر   خرد ی را م  ی قرارداد آتکه در بورس    ی کس   اصطلاحاا

به دارا بودن کل    ازیلزوماا ن  ی آت  یدر قراردادها   دی خر  تیاخذ موقع  یاست. برااخذ نموده   دیخر باز    یتعهد  تیموقع  د،ی نمایم

 . کندی م ت یکفا ن یبودن وجه تضم رادا  ست،یارزش قرارداد ن

 فروش باز هدی عموقعیت ت -

بر اساس ضوابط بورس در    هیپا   ییو خود را متعهد به فروش دارا  فروشدی را م   ی قرارداد آتکه در بورس    ی کس  اصطلاحاا 

به    از ین  لزوماا  یآت   ی فروش در قراردادها  تیاخذ موقع  یاست. برافروش اخذ نموده باز    یتعهد   تیموقع  د، ینمای م   سررسید

 .کندی م  تیکفا  نی دارا بودن وجه تضم  ست،ی( نشمش طلا) ه یپا یی دارا بودن دارا

 وجه تضمین  
  ع یتود  ی مشتر  عملیاتی در حساب  باز    ی تعهد  تیاخذ موقع  ی برا  ان ی تعهدات مشتر  ی فای ا   نی است که جهت تضم  مبلغی 

  ر ییتغ  ه یپا   یی دارا  ینقد   متیمبلغ ثابت نبوده و با نوسانات قاین    شود. مبلغ وجه تضمین توسط بورس تعیین می .  شود یم

 .کندی اعلام م  ی سامانه معاملات قیاز طر  ،قبل یروز کار دو آن را   ن،ی مبلغ وجه تضم ریی. بورس در صورت تغکندیم

به    د، ی خواهد اخذ نمای که م ی قرارداد آت   موقعیت   را متناسب با تعداد   ن یوجه تضم  ستیبای م   ی از ثبت سفارش، مشتر  قبل

که    ی معن  ن ی . بدشود ی م  افتیدر ی از مشتر  "جهتهم "  تی هر موقع ی به ازا  ن یتضم  وجه کند.   ز ی خود وار  ی ات یحساب عمل

فروش(    ا ی  دی )خر  د یجد   ت یاخذ هر موقع  ی(، براشمش طلاقرارداد آتی  معاملات    نجا ی )در ا  ه یپا  یینوع دارا  ک یدر معاملات  

هم    ری)غ  یقبل   تیدر جهت پوشش موقع  تیآن موقع  نکهیا  است مگر  الزامی  تیهر موقع  یبرا  نی مبلغ وجه تضم  زیوار

 .  شودی نم  افتیدر ن یوجه تضم موقعیتآن   یصورت به ازا  نی( باشد که در ا یقبل ت یهت با موقعج

کرده    تودیع  نی وجه تضم  الیر   aآن    یدر نماد الف داشته باشد و به ازا   دی خر  تیموقع  ک ی  ی به عنوان مثال اگر مشتر

.  ستینبیشتر    ن یوجه تضم  تودیع به    ی ازین( در نماد ب  دی خر   ت یوقعجهت با مهم   ر ی فروش )غ  ت یموقع  ک یاخذ    ی باشد، برا

یعنی در  مختلف با هم برابر باشند.    ی جهت در نمادهاهم  ر یغ  باز   ی هاتیکه تعداد موقع  ابد یی ادامه م  یی تا جا  4ف یتخف   ن یا

ازای ماکزیمم موقعیت  به  باید  باز در یک جهتواقع مشتری  اینجا  5های  در  تودیع کند. چون  ماکزیمم  ، وجه تضمین 

  خرید در نماد الف و یک موقعیت   برای اخذ یک موقعیت  ریال(   a)  یک وجه تضمین تودیع مبلغ  یک است،  ،  هاموقعیت

 کند. کفایت می  ، فروش در نماد ب

 
تعهدی باز   ش، موقعیتبستن موقعیت تعهدی باز با انجام معامله معکوس رخ خواهد داد. به عنوان مثال در صورت داشتن موقعیت باز خرید، با انجام یک معامله فرو 3.

 خرید بسته خواهد شد.

 شود. گفته می "تخفیف بین سررسید"اصطلاحاا به این فرآیند،  .4

 ."های فروش هر کدام که بیشتر بود های خرید و جمع موقعیتجمع موقعیت"یعنی  "های تعهدی باز در یک جهتماکزیمم موقعیت" 5.



 

 
 

 2a  ستیبای م   کرد،ی فروش در نماد ب اخذ م  تیفروش، دو موقع  تیموقع  کی  یبه جا  یمشتر   ،مثالهمین  در    حال اگر 

های باز در یک جهت  چرا که اخذ دو موقعیت فروش، ماکزیمم موقعیت  کرده باشد.   ع یتود  نی را به عنوان وجه تضم الیر

 کند.  ع یتود ن یرا به عنوان وجه تضم الیر 2a افزایش داده و مشتری باید 2را برای سبد معاملاتی مشتری به عدد  

ی معکوس برای هر موقعیت تعهدی باز  نجام یک معامله که با ا )  باز  تعهدی  در خصوص بستن موقعیتلازم به ذکر است  

های  در واقع با توجه به اینکه بستن هر موقعیت منجر به کاهش موقعیت   ، نیازی به واریز وجه تضمین نیست.(شودانجام می 

موضوع بند فوق استفاده نشده باشد، با بستن   "تخفیف بین سررسید"شود، در صورتی که وجه تضمین در تعهدی باز می 

 موقعیت تعهدی باز، مبلغ وجه تضمین آن، در حساب عملیاتی مشتری آزاد خواهد شد. 

 نیحداقل وجه تضم -

وجود داشته باشد که برابر    ی مشتر ی اتیجهت در حساب عملهم  تیحفظ هر موقع یبرا ستیبای است که م  ی مبلغ حداقل

 . نیتضم درصد مبلغ وجه 70است با 

  ی داد( مبالغ   م یخواه  حیدر مورد آن توض   هر روز )که متعاقباا   انیکشف شده در پا   هیتسو   متیبر اساس ق  نکه یتوجه به ا  با

  عملیاتی در حساب    شدهع یتود  ن ید، امکان دارد که مبلغ وجه تضموشمی   از آن برداشت  ا ی  ز ی وار  ی مشتر  عملیاتی   به حساب 

در هر    را افزایش دهد.  نیوجه تضم  زانی م  یا حتی ممکن است بورسشود.    کمترشده توسط بورس    نییاز مبلغ تع   یمشتر

  ی تعهد  ی هاتی)متناسب با موقع  ن ی درصد مبلغ وجه تصم  70از    مشتری   عملیاتی  حساب   یموجود   دو حالت، در صورتی که

 : میدهی مثال ادامه م کی . با  دینمای صادر م   نیتضم وجه   ش یافزا ه یاخطار یآن مشتر یبرا  یاپای( کمتر شود، اتاق پا باز

خود موجود داشته باشد.    یات یدر حساب عمل  نی وجه تضم  2a  دی داشته باشد با  د یخر  تی دو موقع  یکه مشتر  یصورت   در

 At  ت یدر وضع  یمشتر  شود اصطلاحاا   2aکمتر از    ی مشتر  ی موجود  نده، یآ  ی معاملات  یروزها   ی که در ط   ی حال در صورت 

Risk  اگر موجودقرار خواه از )  یمشتر   ید گرفت.  شده و    Margin Call  اصطلاحاا   ی( شود، مشتر2a×    % 70کمتر 

افزایش دهد. باز هم    a+bرا به    aهمچنین ممکن است بورس مبلغ    خواهد نمود.   افتیدر   نی وجه تضم  ش یافزا  ه یاخطار

)   ی مشتر  ی موجوداگر   از  اخطار  Margin Call  ی ( شود، مشتر(a+b)2×    % 70کمتر    ن ی وجه تضم  ش یافزا  هی شده و 

 . خواهد نمود   افتیدر

بعد فرصت   یروز کار یساعت پس از شروع جلسه معاملات  کیتا  ن،ی وجه تضم شیافزا  هیاخطار  افتیپس از در  یمشتر

باز(    ی تعهد  یهات ی)متناسب با تعداد موقع  ن یتا سطح وجه تضمبه صورت کامل  خود را    یات یحساب عمل  یدارد که موجود

  عملیاتی ها در حساب  آن  ی به ازا  ن یکه وجه تضم  ا ر  یباز   ی تعهد  ی هات یموقع  ، یمتناسب با مبلغ موجود  ا یدهد   ش یافزا

که    رد یانجام پذ  ی زانیبه م  د یهردو با   ا یباز    ی هاتیکاهش موقع  ا ی  ی موجود  ش یتوجه شود افزا  د ینشده، ببندد. با   ع یتود

 6خارج شود.  At Riskو  Margin Call  یهات یاز وضع یب مشترحسا

متناسب    طی مهلت مقرر  موظف است  ی نکند، کارگزار و ت یرا رعا ذکر شدهموارد   هیاخطار  یدارا ی که مشتر  ی صورت  در

 را رأسا کاهش دهد.   یباز مشتر یها ت یموقع ، یمشتر ی با موجود

 
 درصد مبلغ وجه تضمین را در حساب عملیاتی خود داشته باشد. 100های تعهدی باز خرید و فروش، مشتری باید به ازای ماکزیمم موقعیت به عبارتی .6



 

 
 

 تسویه روزانه 
ها اصطلاحاا  این موقعیت   است، تا زمانی که  "تعهدی"های مشتریان  قراردادهای آتی، موقعیت با توجه به اینکه در بازار  

بر اساس قیمتی که به آن  ،  به صورت روزانه  ها را نبسته باشد(، آن   مشتری با اخذ موقعیت معکوس هستند )یعنی    "باز"

 شوند. شود، تسویه می قیمت تسویه روزانه گفته می 

 روزانه قیمت تسویه  -

 متِیق  یِوزن  نِیانگیبه صتورت م متیق  نی. نحوه محاستبه اشتودیمحاستبه م  یهر جلسته معاملات  انیاستت که در پا  قیمتی

 هیکل  مت،یق  نی. بر استاس اباشتدیدر هر روز م  یجلسته معاملات  انیبه پا  یدرصتد از حجم معاملات انجام شتده منته  30

 خواهد شد. یو بروزرسان هیتسوبا توضیح زیر  انیمشترباز  یتعهد یهاتیمعاملات انجام شده و موقع

 هاحساب یبه روز رسان اتیعمل  -

اثر اتخاذ و حفظ موقع  ان ی ز  ا یسود    ، یجلسه معاملات  ان یروزانه کشف شده در پا   ه یتسو  متی ق  یمبنا   بر   ت یحاصله در 

از آن    ای  ز یوار  ی مشتر  یات یبه حساب عمل  یجلسه معاملات   ان ی در پا  یاپایروز، توسط اتاق پا   ی در ط  یقرارداد آت   باز  یتعهد

   .شود ی م برداشت

تومان اخذ کرده باشد و در پایان روز قیمت    1،950،000یک موقعیت تعهدی خرید را با قیمت  امروز،  مشتری  اگر    ل:مثا

)اختلاف    سود کرده است  تومان  20،000  امروز   تومان باشد، در پایان جلسه معاملاتی   1،970،000تسویه روزانه کشف شده،  

   .قیمت خرید و قیمت تسویه روزانه(

تومان    1،980،000آینده  باز نگه دارد و قیمت تسویه روزانه در روز  را  اگر مشتری در روز آینده موقعیت خرید خود    حال

   .روز اول و دوم(   )اختلاف قیمت تسویه سود خواهد برد  تومان 10،000باشد، مشتری در پایان جلسه معاملاتی روز دوم 

شود. در  های باز بر اساس قیمت تسویه روزانه، تعدیل می در واقع به منظور مدیریت ریسک مشتریان، هر روز موقعیت

  1،970،000تومان تعدیل شده برای همین در پایان روز دوم، تفاوت    1،970،000پایان روز اول موقعیت خرید مشتری به  

 سبه خواهد شد. به عنوان سود محا 1،980،0000و 

 یالحظه هیتسو متیق -

درصد از    30 مت یق ن یانگی ، مو در طول جلسه معاملاتی در هر لحظه از زمان   ان، یحساب مشتر سک یر  تیر یمنظور مد به

به روز    مت یبر اساس آن ق  ان ی مشترموجودی قابل نمایش  به هر لحظه توسط بورس محاسبه و    ی حجم معاملات منته 

ای بوده و بروزرسانی سود و زیان حاصل از کل روز معاملاتی، تنها در  لازم به ذکر است این بروزرسانی لحظه   .شود یم

 شود. پایان جلسه معاملاتی هر روز به صورت خالص، در حساب بانکی مشتری منظور می 

 

 



 

 
 

 دارایی پایه در سررسید  تحویل امکان 
.  شودی ( منتشر م www.ime.co.ir)  ران ی ا  یشرکت بورس کالا  ت یدر سا  د ی توسط بورس، قبل از سررس  لی تحو  هیاطلاع

 است:  ر یبه شرح ز لی تحو یکل  ند یذکر خواهد شود. فرآ  هیدر اطلاع  تحویل ندیکامل فرآ اتییجز

 فروش باز  یتعهد تیدارندگان موقع -

فرم  فرصت دارند    15:15را دارند، تا ساعت    لی تحو  ندی ورود به فرآ  ی که آمادگ  یفروش  ی تعهد  تیدارندگان موقع  هیکل

در صورتی   ن ی. همچنندیکارگزار به بورس اعلام نما  ق یاز طر  ا یسامانه معاملات برخط   قی را از طر  ل ی تحو  ی اعلام آمادگ

از طریق بستر معاملاتی گواهی سپرده شمش طلا اقدام به  بایست  دارد، می   شمش طلا که فروشنده تصمیم به تحویل  

 ی نماید.  خرید گواه 

گرم( است. لذا برای ایفای    1/0سوت )  100لازم به ذکر است، اندازه هر گواهی در معاملات گواهی سپرده شمش طلا  

گواهی در کد معاملاتی خود داشته    10تعهدات یک قرار داد آتی )یک گرم شمش طلا( مشتری فروشنده باید معادل  

 باشد. 
 

 دیخراز ب یتعهد تیدارندگان موقع -

فرم  فرصت دارند    15:15را دارند، تا ساعت    ل یتحو  ند یورود به فرآ   ی که آمادگ  ی دیخر  ی تعهد  ت یدارندگان موقع  هیکل

. علاوه بر آن تا ساعت  ندیکارگزار به بورس اعلام نما  قی از طر  ا یسامانه معاملات برخط    ق ی را از طر  ل یتحو   یاعلام آمادگ 

خود موجود    یات یبه همراه کارمزدها در حساب عمل  نهایی   ه یمت تسویفرصت دارند کل ارزش قرارداد را بر حسب ق  15:15

 داشته باشند. 

 و کارمزدها نکول میجرا -

 وقوع یکی از موارد زیر؛  صورت  دردر انتهای آخرین جلسه معاملاتی در سررسید  

o   بت  سامانه معاملاتی ثمهلت مقرر در مشخصات قرارداد در  را در    لی تحو  یآمادگ   یگواه فروشنده    یاخریدار

   نکنند؛

o  به حساب عملیاتی خود واریز نکند؛ در مهلت مقرر در اطلاعیه تحویل را   ارزش قرارداد خریدار مبلغ 

o   گواهی کد  فروشنده  در  خود  موقعیت های  با  متناسب  معاملاتی،  روز  آخرین  در  را  سپرده شمش طلا 

 ؛ نداشته باشد  معاملاتی خود

آخرین    ه یتسو  متیدرصد ارزش قرارداد بر اساس قیک  وظف به پرداخت  مایفا نکرده است و    را  تعهد خود  یمشتردر واقع  

  ن یهمچن  .گردد ی نکول کننده کسر م  یطرف مقابل، از مشتر  یاست که به نفع مشتر  روز معاملاتی قرارداد آتی شمش طلا

دو نرخ    ن یباشد تفاوت ا  شتر یب  یروز معاملات   نی روزانه آخر  هیتسو   متیسپرده شمش طلا از ق  یگواه   متیکه ق  یدر صورت 

  ه یتسو  متیسپرده شمش طلا از ق  ی گواه   متیکه ق  ی در صورت  ن یو همچن  گرددی از فروشنده اخذ م   دار یخر   ی به نفع مشتر

 . گردد یاخذ م دار یفروشنده از خر  یدو نرخ به نفع مشتر ن یکمتر باشد تفاوت ا ی روز معاملات  ن یروزانه آخر

اما    ،مشتریان همچنان موظف به پرداخت کارمزد تحویل مربوط به کارگزار خود هستند  فوق  موارد  صورت وقوع  در

 .  شد  خواهد  افتیدر کننده  نکول  ی مشتر از  ، معامله  طرف دو هر  مربوط به بورس برای لیتحو  کارمزد 



 

 
 

درصد و کارمزد    یکشایان ذکر است در صورتی که هر دو مشتری خریدار و فروشنده مقابل یکدیگر، نکول کنند، جریمه  

اند. در این حالت هر طرف تنها موظف به پرداخت کارمزد  کنند. چون هر دو نکول کرده بورس طرف مقابل را پرداخت نمی 

 های خود خواهد بود. به ازای موقعیت شتن انگیزه نکول(و مابه التفاوت)در صورت دا بورس و کارمزد کارگزار 

 شمش طلا شروع فعالیت در بازار قرارداد آتی 
  مشتقه   یکرده باشد و کد معاملات  تیفعال   ران،یا  یمعاملات مشتقه در بورس کالا  ریدر سا  قبلاا  گذار ه یکه سرما  یدر صورت 

خواهد داشت،   ز یرا ن شمش طلا  ی آت  یردادها در قرا  ت یامکان فعال ی فعال باشد، با همان کد معاملات یو

به یکی از    د یبا   یمشتر  ،کداین    افتیدر   ی . برادی نما  افتی در  مشتقه  یکد معاملات  دی صورت با  نی ا  ری در غ

 . 7کارگزاران دارای مجوز فعالیت قراردادهای مشتقه )لینک روبه رو( مراجعه و درخواست کد نماید 

 مشتقه یمعاملات برخط قراردادها -

پس از درخواست از کارگزار    توانند،ی م   یرانا  یدر شرکت بورس کالا   هقمشت   یکد معاملات   یدارا  یو حقوق  یقیحق  مشتریان 

معاملات برخط    یق و از طر   ین معاملات را به صورت آنلاخود و دریافت نام کاربری و رمز عبور درگاه معاملات برخط،  

   انجام دهند. 

 ساعت و روزهای انجام معامله 
  شمش طلا   ی آت ی. قراردادهاشودی و اعلام م   یینبورس تع  یرهمد   یئتانجام معامله در بورس توسط ه  یو روزها  ساعات

 .  باشدی مدایر   15 ی ال 10شنبه از ساعت پنجشنبه تا  یدر روزها  یجلسه معاملات  یک در قالب 

 
 مشتری باید کد معاملاتی مشتقه داشته باشد. شرکت بورس کالای ایران با کد سهامداری ممکن نیست.در فعالیت در بازار قراردادهای مشتقه  .7


