
شركت بورس كالاي ايران

اختيار معاملهآشنايي با قراردادهاي 

مديريت توسعه بازار مشتقه

مالياداره توسعه ابزارهاي 
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تقسيم بندي قراردادها  

2

زمان تحويل كالا زمان تحويل وجه 

فوري 

مدت دار

فوري

مدت دار

فوري

فوري

مدت دار

قرارداد نقد

قرارداد نسيه

قرارداد سلف

قراردادهاي مشتقه مدت دار
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تقسيم بندي معاملات مشتقه
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)Forward(هاي آتي  پيمان    

)Futures Contract(قراردادهاي آتي      

)Options(قراردادهاي اختيار معامله     

1

2

3

)Swap(قراردادهاي سوآپ      3
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قراردادهاي اختيار معامله
خريد و يا ) حق(قرارداد اختيار معامله قراردادي است كه در آن يك طرف، اختيار�

. فروش كالايي را از طرف ديگر خريداري مي كند

4

خريدار فروشنده
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- Call Optionاختيار خريد 

95خرداد  1 95تير 951تير 30

10،900،000

10،500،000

قرارداد اختيار خريد

اندازه قرارداد سكه 1
فروشنده كالا

خريدار كالا

قيمت نقدي 10،100،000

سررسيد 95تير ماه

قيمت اعمال 10،500،000

فروشنده كالا

خريدار كالا
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- Call Optionاختيار خريد 

95خرداد  1 95تير 951تير 30

10،140،000

10،500،000

قرارداد اختيار خريد

اندازه قرارداد سكه 1
فروشنده كالا

خريدار كالا

قيمت نقدي 10،100،000

سررسيد 95تير ماه

قيمت اعمال 10،500،000

خريدار كالا

در صورت كاهش قيمت 

)اعمال(به كمتر از قيمت توافقي 
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قيمت اختيار

95خرداد  1 95تير 951تير 30

10،140،000

10،500،000

قرارداد اختيار خريد

اندازه قرارداد سكه 1
فروشنده كالا

خريدار كالا

قيمت نقدي 10،100،000

سررسيد 95تير ماه

قيمت اعمال 10،500،000

قيمت اختيار 170،000

:قيمت اختيار�

فروشنده اختيار معامله مبلغي را تحت 

عنوان قيمت اختيـار از طـرف مقابـل    

بابت اختياري كه به او مي دهد دريافت 

.  مي كند
170،000

95خرداد  1
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- Put Optionاختيار فروش 

قرارداد اختيار فروش

اندازه قرارداد سكه 1
فروشنده كالا

خريدار كالا

قيمت نقدي 11،050،000

سررسيد 95مهر ماه

قيمت اعمال 11،150،000

فروشنده كالا

خريدار كالا

10،875،000

11،500،000

95مرداد شهريور95مهر 
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- Put Optionاختيار فروش 

قرارداد اختيار فروش

اندازه قرارداد سكه 1
فروشنده كالا

خريدار كالا

قيمت نقدي 11،050،000

سررسيد 95مهر ماه

قيمت اعمال 11،150،000

شهريور

11،230،000

11،500،000

95مرداد 95مهر 

فروشنده كالا
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وضعيت بازدهي اختيار خريد
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قيمت نقدي 

كالا در بازار

قيمت اعمال

قيمت اختيار پرداختي

قيمت نقدي 

قيمت اعمالكالا در بازار

قيمت اختيار دريافتي

خريدار

فروشنده

اختيار در زياناختيار در سود تفاوت بي اختيار
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وضعيت بازدهي اختيار فروش
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قيمت نقدي 

كالا در بازار

قيمت اعمال

قيمت اختيار پرداختي

قيمت نقدي 

قيمت اعمالكالا در بازار

قيمت اختيار دريافتي

خريدار

فروشنده

اختيار در سود تفاوت بي اختياراختيار در زيان
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وجه تضمين
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روز اول

تعيين  وجه تضمين لازم 
شده توسط بورس در  

پايان روز اول

حساب عملياتي مشتري

روز دوم

وجه تضمين لازم% 70
)روز اول(

تعيين  وجه تضمين لازم 
شده توسط بورس در  

پايان روز دوم

موجودي حساب مشتري
وجه  واريز )بدون تغيير نسبت به روز قبل(

تضمين اوليه 
براي ثبت  

سفارش

وجه تضمين لازم% 70
)روز دوم(

دريافت اخطاريه  
افزايش وجه تضمين
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مراحل جلسه معاملاتي
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گشايش دوره پيش. 1

انجام معامله ويرايش و حذف سفارش ورود سفارش

حراج تك قيمتي. 2

حراج پيوسته. 3

دوره پاياني معاملات. 4

بسته شدن جلسه معاملاتي. 5
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خروج از بازار

14

قبل از سررسيد

در سررسيد

اخذ موقعيت معكوس و 
بستن موقعيت

اعمال

فروشنده

خريدار

نكول و پرداخت جرايم

تحويل كالا

1

2

خريدار

فروشنده
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سبك اعمال
اروپايياختيار معامله �

.اختيار معامله فقط در تاريخ سررسيد امكان اعمال وجود دارد

مريكايياختيار معامله آ�
امكان اعمال . (شوداختيار معامله ممكن است در روزهاي قبل از سررسيد معامله 

).قبل از سررسيد وجود دارد

15
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تسويه نقدي

پرداخت  

جريمه

خريداران

فروشندگان

تحويل
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قيمت هاي نوع اختيارتابلو معاملاتي
معامله شده

سفارشات فروش سفارشات خريد

نمادهاي معاملاتيقيمت هاي اعمال موقعيت هاي باز 
هر نماد

ارزش قراردادهاي  
معامله شده در هرنماد

حجم قراردادهاي معامله  
قيمت پاياني ديروزشده در هرنماد



www.ime.co.ir

فرآيندهاي اجرايي

تواننـد در معـاملات    كارگزاران داراي مجوز معاملات قرارداداهاي آتي مي�

.قراردادهاي اختيار معامله شركت كنند

.باشد دريافت كد معاملاتي، مانند معاملات قراردادهاي آتي مي�

حساب عملياتي در معاملات اختيار مشتري، همـان حسـاب عمليـاتي وي در    �

.قراردادهاي آتي است

.در شروع راه اندازي اين معاملات امكان معاملات برخط وجود ندارد�

18
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مزاياي اختيار معامله  
پوشش ريسك�

كنندگانتوليد 
كنندگانمصرف 

معامله گران

)كاهش هزينه ها(اهرم مالي �

ريسك پايين و امكان بازدهي بالا�

وجود استراتژي هاي متعدد معاملاتي�

19
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تفاوت قراردادهاي اختيار معامله و آتي

طرفينتعهد �

وجه تضمين�

پرداخت هزينه�

حسابهابروزرساني �

ريسك طرفين�

معاملهتعيين قيمت �

20


