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 مقدمه   .1

یی، دارو  اهن، گیرایا  یرستن   نیرزشمندترا  .تاس  معروف  سرخ  یطلا  و  هاهیادو  لطانی، سسلامت   گل  به  زعفران

  ی بهاگران  و  یرنگ  اهی گ  نای  .دابیمی  پرورش  یستی ز  سخت  طیشرا  در  که  است  یاهانیگ  معدود  از  و  ینعتص

  ی طلا   به  لیدل  نیهم  به  و  دیآمی   عمل  به  یری کو  مناطق  در  شتربی  .تاس  ازیپ  یدارا  و  ساقه  دونه، بسال  نیچند

 در  یفراوان  هایاربرد ی، کعال  عطر  و  رنگ  و  طعم  علت  به  عفرانز  .تاس  افتهی  شهرت  ریکو  یطلا  ای  و  سرخ

  های فرآورده  زید، اتول  و  کشت  تیمحدود  به  توجه  با  و  دارد  ییایمیش  و  ییارویی، دغذا  هایفرآورده  دیتول

  سال   در  تن  430)  زعفران  یجهان  دیتول  مجموع  از  درصد  85  از  شی ب  دیتول  با  رانای .رودمی   شمار  به  متیق  گران

اوناش، یراکد، منه  . تداراس  را  اول  مقام  نهیزم  نیا  در،  (1399  و  نیچ  هایکشور   راًیاخ  و   ایتالیا  و  ایسپانن، 

  ناطق ه، مایگ  نیا  پرورش  یاصل  رکزم  .دنیآمی  شمار  به  جهان  در  و  زعفران  دکنندگانیتول  نیترمهم  افغانستان

  ز ین   آن  منشأ  و  بوده  رانی ا  در  زعفران  یخیتار  گاهیجااینکه    به   توجه  اب  .تاس  خراسان  جنوب  آب  کم  و  یر یکو

   .یدآمی شمار به رانیا ژهیو هایت یجذاب از یکی اهیگ نت، ایاس رانیا

کا معام لابورس  قیمت  ریسک  پوشش  هدف  با  ایران  امکان  لای  ایجاد  آن  تبع  به  و  ایران  در  زعفران  ت 

ت ابزارهای مشتقه  لان این بازار و نیز توسعه معام لاو مدیریت بلندمدت عرضه و تقاضا برای فعا  یزیربرنامه 

، قراردادهای آتی زعفران نگین را برای  رودیماصلی توسعه بازار سرمایه کشور به شمار    یهاستون که یکی از  

 نگین  قراردادهای اختیار معامله زعفران  همچنین   .کرده است یاندازراهدر ایران    3/1397/ 2خ  در موراولین بار  

با وقفه   از    چندماههنیز  پایه گواهی  روی دارایی  بر    12/12/1397  تاریخآتی در    یقراردادهااندازی  راهپس 

 گردید.   یاندازراه سپرده زعفران 

  بازار مالیدر    یکالایهم به صورت گواهی سپرده    در بورس کالای ایران   ت زعفرانلامعاملذا در حال حاضر  

و قراردادهای  و هم در بازار فیزیکی به صورت نقد، سلف و نسیه و هم در بازار مشتقه در قالب قراردادهای آتی  

ور پوشش  به منظشود.  انجام می زعفران  کالای  پایه گواهی سپرده  روی دارایی  بر  زعفران نگین  اختیار معامله  

  اندازی زعفران نگین راه و پوشش ریسک فعالان حاضر در قراردادهای آتی  ریسک نوسانات قیمت زعفران  

که    هی ایران قرار گرفت لادر دستور کار بورس کا  قراردادهای آتی زعفرانبر روی  قراردادهای اختیار معامله  

ت. اسپرداخته شده ابعاد مختلف این موضوع  به بررسی  حاضر مطالعه در
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 زعفرانقرارداد آتی  ی معرف .2

 خچهی تار. 1-2

، در شرکت بورس کالای ایران راه اندازی شد. این قراردادها  1397از خرداد ماه سال  نگین  قرارداد آتی زعفران  

به دلیل داشتن پشتوانه گواهی سپرده کالایی زعفران و قیمت نقدی داخل بورس، از رونق بسیار خوبی برخوردار  

ر شرکت بورس کالای  ترین دارایی پایه قرارداد آتی دپس از تسویه قراردادهای آتی سکه طلا که پررونق   بود.

)تا زمان راه اندازی    تبدیل به تنها کالای قابل معامله در قراردادهای آتی  نگین  ایران بود، قرارداد آتی زعفران

 شد.   قرارداد آتی زعفران پوشال(

 دارایی پایه  فی تعر. 2-2

فقهی،   م  یقرارداد قرارداد آتی طبق تعریف کمیته  متعهد  براساس آن  فروشنده   د یدر سررس  شودی است که 

قرارداد    گریبفروشد و در مقابل طرف د  کنندی م  نییکه الان تع   یمت یمشخص را به ق  یاز کالا  ین یمقدار مع  ن،یمع

از انجام قرارداد،   نیاز امتناع طرف  یر یجلوگ  یکند و برا  یداریآن کالا را با آن مشخصات خر  شودیمتعهد م

بگذارند و   یاپاینزد اتاق پا  نیعنوان وجه تضمرا به   یمبلغ  شوندی صورت شرط ضمن عقد متعهد م  به  نیطرف

از طرف آنان وکالت    ی اپایکنند و اتاق پا  لیرا تعد  ن یوجه تضم  ،یآت  متیق  راتیی متناسب با تغ  شوندی متعهد م

  ی گر ید  اریرا به عنوان اباحه تصرف در اخت  نیاز طرف  کیهر   نیاز وجه تضم  یبخش   رات، ییدارد متناسب با تغ

 .کنند هیبا هم تسو دیقرار دهد و او حق استفاده از آن را خواهد داشت تا در سررس

می  امیدنامه  این  موضوع  معامله  اختیار  قراردادهای  پایه  دارایی  نگین که  آتی زعفران  بستر باشد،  قرارداد  در 

ال  فع   سررسیددر زمان نگارش دارای حداقل سه  باشد و  له میمعاملاتی شرکت بورس کالای ایران قابل معام

انبارهای زعفران نگین پذیرفته   مبتنی بر . مبنای تحویل قرارداد آتی زعفران نگین، گواهی سپرده کالاییاست

 باشد.میکالا شده در بورس 

 دارایی پایه  نام. 3-2

 قرارداد آتی زعفران نگین  :یفارس نام

   Saffron Futures Contracts :یس یانگل نام
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 دارایی پایه  استاندارد  .3

موضوع این امکان سنجی، قرارداد آتی  آتیقرارداد روی با توجه به اینکه دارایی پایه قرارداد اختیار بر 

لذا برای بیان استاندارد به معنای مشخصات دقیق کالای مورد معامله در قرارداد آتی، باشد، زعفران نگین می 

 ا بیان کنیم.  باید استاندارد دارایی پایه مورد معامله در قرارداد آتی کالا ر

قرارداد آتی زعفران نگین، موقعیت تعهدی خرید یا فروش به مشتریان   روی  اختیار معامله بر  در سررسید قرارداد

باید، و در نهایت موقعیت باز قرارداد آتی زعفران تخصیص داده شده، در سررسید قرارداد آتی  تخصیص می 

می تحویل  فرآیند  گواهوارد  مالکیت  جا  آن  در  و  و شود  خریداران  بین  نگین  زعفران  کالایی  سپرده  ی 

  دریی  کالا  سپردهی  گواه  معاملات  قالب  در  زعفران  محصول  استاندارد  مشخصاتشود،  جا می فروشندگان جابه 

 گردد:به شرح زیر معرفی می  رانیای کالا  بورس

 یی سپرده کالا ی( در قالب معاملات گواهنیممتاز )نگ دهیبر  ایزعفران رشته یبرا لیمشخصات استاندارد تحو :1نمودار 
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 ران یا  و  جهان در زعفران دیتول . 4

 ران ی ا یروشیپ هایچالش و  جهان در زعفران دیتول. 1-4

  ه ک  آب  به  آن  کاند  ازین  به  توجه  با  و  است  داشته  وجود  رانیا  در  شیپ  هاسال  از  زعفران  شتک  و  دیتول

  ی ر یچشمگ  شیافزا  ریاخ  هایسال  در  آن  دیتول  و  شتک  ریز  طحت، ساس  یشاورزک  دیتول  عاملترین  محدود

  .تاس داشته

 برخوردار   نهیزم  نیا  در  یکامل  یانحصار  گاهیجا  کی   از  و  باشدمی  جهان  سطح  در  زعفران   برترکننده  دیتول  رانیا

 یجهان  بازار  در  یخیتار  تصادف  کی  دادن  رخ  لیدل  به  زعفران  یجهان  دیتول  در  رانیا  یعیطب  نحصار ا  .تاس

 گرفته   شکل  یخیتار  تصادف  نیا  وقوع  زمان  در  کشور  در  زعفران  کشت  مناسب  طیشرا  بودن  ایمه  و  زعفران

 های نه یهز  بودن  بالا  و  1360  دهه  اواخر  در  زعفران  یجهان  متیق  دیشد  اهشک.(1386ن،  همکارا  و  یریام)  است

 ریچشمگ  کاهش  رونی ا  از  و  زعفران  دیتول  یاقتصاد  هیتوج  فیتضع  سبب  ییاروپا  هایکشور  در  کار  یروین

  نه یهز  یعنی  زعفران  دی تول  در  رانیا  ی نسب  هایتیمز  تیتقو  به  رخداد  نای  .یدگرد  هاکشور   نیا  دیتول  انمیز

گیری  شکل  با  تیدرنها  .تافی  شیافزا  مرور  به  زعفران  دیتول  و  دیگرد  مناسب  یمیاقل  طیشرا  و  کار  یروین  نییپا

  که   یطوره  ب  دیگرد  لیتبد  جهان  در  زعفران  برترکننده  د یتول  به  کشور  نن، ایرایا   زعفران  یبرا   یجهان  یتقاضا

   .1شده است دیتول رانیا در جهان زعفران درصد 85بیش از  2020سال  در

 در  عمدتاً  که  دارند  یعیطب  نظر  از  را  زعفران  دیتول  یی توانا  ایدن  شورک  6  ای  5  فقط  رانیا  از  ریغ  حاضر  حال  در

ش،  راکد، مهن  هایکشور  رانیا  زعفران  نهیرید  یقبار  .دانگرفته  قرار  شرق  در  ریکشم  تا  غرب  در  ترانهیمد  منطقه

 بازار  در  ترپررنگ   حضور  جهت  یاقدامات  زی ن  افغانستان  و  نیچ   هایکشور  راًیاخ  و هستند  ایتالیا  و  ا یسپانن، اونای

 د یتول  را  زعفران  یجهان  سهم  ماندهیباق  درصد  15  تا  10  نیب   مذکور  هایشورک  .دانآورده  به عمل  زعفران  یجهان

  و   قیدق  آمار  تأسفانهم  . ددارن  شدهی بندبسته   زعفران  بازار   در  یمهم  سهم  ساله  100  حضور  لیدل  به  و  نندکمی

کشورهای با بیشترین میزان    آمار  (،2)  شماره  جدول  رد  .دباشنمی  دسترس  در  زعفران  یجهان  دیتول  از  یروزبه 

 نیا  یجهان  بازار  به  زین  افغانستان   راًیاخ  شد  گفته  که  طورهمان  .ت اس  شده  داده  نشان  2020  سال  در  زعفران  دیتول

 
1 www.tridge.com 
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،  مراکش،  یونان،  هند  در  زین  زعفران  از  یکم  اریبس   قدار، مذکرشده  هایکشور  بر  لاوهع  .است  شده  وارد  محصول

میلیون    444.14ارزش جهانی بازار زعفران    2021  سال  در  .دگردمی   دیتول  هاکشور  ریسا  و  ایتالیا، چین ،  اسپانیا

 . 2میلیون دلار( رشد داشته است 374.6) 2020نسبت به سال  درصد 18.5 حدوددلار بود که  

 2020 سال در زعفران یجهان  دیتول آمار: 2جدول 

 تولید  کشور  تولید  کشور 

 تن 2.6 مراکش  تن 430 ایران 

 تن 2.3 اسپانیا تن 22 هند 

 تن1 ایتالیا  تن 7.2 یونان 

 تن 1 چین تن 6 افغانستان  

 www.statista.comمنبع: 

 هیاتحاد  عضو  هایکشور   در  گذشته  سال  40  یط  محصول  نیا  دیولن، تزعفرا  پرورش  و  دیتول  بودن  کاربر  لیدل  به

  ی زمان  که  ایسپانا  .تاس  افتهی  کاهش  شدتبه   کار  ی روی ن  هاینه یهز  شیافزا  به  توجه   با  هی ترک  یحت  و  اروپا

دنیا   در جایگاه ششم  تن  2.3  حدود  مقدار تولیدبا    2020در سال    بود  جهان  در  زعفرانکننده  دیتول  نیتربزرگ 

 .قرار داشته است

 ایاسپان در زعفران دیتول روند: 1نمودار 

 

 https://www.ine.es/en ایاسپان آمار رکزم :عمنب

 
2  www.grandviewresearch.com 
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 1980  دهه  درهای گذشته بشدت کاهش یافته به طوریکه  سطح زیر کشت زعفران نیز در اسپانیا در طی سال

 . است  رسیده   هکتار  550حدود    به  2020  سال   در   رقم  این  که  بوده  هکتار  4500حدود    زعفران  کشت  زیر  سطح

 2020-1985 دوره یط دراسپانیا  زعفران کشت ریز سطح  :2نمودار 

 

 https://www.ine.es/en ایاسپان آمار رکزم :عمنب

 ش یفرسا  خطر  جهیدرنت  و  زعفران  کشت  ریز  سطح  عیوس  اریبس   کاهش  توجه  با  اروپا  هیاتحاد  2004  سال  در

  و  زعفران  به  یتقلب  مواد  افزودن  ریفراگ  و  گسترده  وعیش  به  توجه  با  نیهمچن  و  زعفران  یاگونه   و  یک یژنت

ید، نمامی  دیتهد  را  منطقه  نیا  ییغذا  ت یامن  ماًیمستق  که   قاره  نیا  در  زعفران  تجارت  در  یتقلب  هایمارک   نیهمچن

ازعفرا   ژن   قیدق  ییشناسا  جهت  ی بزرگ  پروژه   ن یا  دیتول  مجدد  گسترش  و  زعفران   ی کیژنت  تنوع   ش یفزان، 

  ت یامن  و  یاندگاریت، مفیک  حفظ  و  یک یژنت  هبودی، بستیز  تنوع  فظح  .درسان  بیتصو  به  را  اروپا  در  محصول

  زعفران   از  یکیژنت   بانک  کی  سیأست  .دباشمی   مذکور  پروژه  یاساس  اهداف  جمله  از  اروپا  در  ید یتول  زعفران

  از   یفرد به  منحصر  مجموعه  که  باشدمی   خصوص  نی ا  در  گرفته  صورت  قاتیتحق  جینتا  از  یکی  2007  سال  در

  های ی تکنولوژ  رائها  .شودمی   ینگهدار  و  یآورجمع   آن  در  محصول  نیا  شاوندانی خو  و  زعفران  یکیژنت  تنوع

  ن یا  گرید  هایدستاورد  جمله   از  ی دیتول  زعفران   یاصل  مبدأ   نییتع  نی همچن  و  یتقلب  زعفران  کشف  یبرا   دیجد
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 پروژه  اهداف  از  گرید   یکی  زین  مدرن  هایروش  از  استفاده  با  زعفران  یسنت  دیتول  وهیش  یرتقاا   .دباشمی   پروژه

 3. دباشمی  مذکور

  شتک  .تاس  داده  انجام  کشور  نیا  ریکشم  التیا  در زعفران  یایاح  جهت  یمهم  اقدامات  زین  هند  نیا  بر  علاوه

د، گردمی   کشت  زعفران  آن  در  که  یامنطقه   تنها  عنوان  به  ریاخ  هایسال  یط  التیا  نیا  در  زعفران  دیتول  و

  سال   در   هکتار  5700  از  ریکشم  الت یا  در  زعفران  کشت  ریز   سطح  انمیز  . تاس  داشته  یاملاحظه   قابل  اهشک

  تن   16  از  زی ن  کشور  نیا  زعفران  دیتول  بیترت  نیهم  هب  .تاس  افتهی  کاهش   2010  سال   در  هکتار  3700  به  2006

  در  زین هکتار هر در زعفران  عملکرد ن یا بر لاوهع . تاس افتهی کاهش 2009 سال  در تن  5/9 به 2006 سال  در

  ک ی  2010  سال  در  هند  دولت  موضوع  نیا  به  توجه  ا ب  .تاس  افتهی  کاهش  لویک  5/2  به  لویک  8/2  از  دوره  نیا

 ی ط  که  رساند  بیتصو  به  ری کشم  در  زعفران  یایاح  منظوربه  4زعفران   تیمأمور  عنوان  تحت  چهارساله  برنامه

  لوگرم یک   5  به  لوگرمی ک  5/2  از  هکتار  در  زعفران  دی تول  عملکرد  نینو  هایی تکنولوژ   از  استفاده  با  است  قرار  آن

  ی رتقا، ابندیبسته   منظوربه   ری کشم  التیا  در  زعفران پارک  کی  2014  سال  در  هند  دولت  نیا  بر  لاوهع  .دبرس

 دیتول  توسعه  اداره  سیتأس  با  هند  دولت  سال  نیهم  رد  .دنمو  سیتأس  زعفران  یکیالکترون  دهیمزا  و  افزوده  ارزش

 هاییچالش   حل  طورن یهم  و  هند   در  زعفران   شتری ب  هرچه   جیترو  و  رتقاه، اتوسع  هدف  با  5زعفران   صادرات  و

  2020مقدار تولید و عملکرد زعفران در ایالت کشمیر در سال    .دنمو   موافقت  است  ریدرگ  آن  با  کشور  نیا  که

کیلوگرم در هر هکتار )کل    4.92تن و عملکرد    13.2حاکی از رشد قابل توجهی دارد به طوریکه این میزان به  

  زعفران   کشت  ریز  سطح  و  دیتول  انمیز  (4)  و  (3)  های مودارن  درهکتار( رسیده است.    3715سطح زیر کشت  

  ان میز  کاهش  رغمیعل  .ددهمی  نشان  را  جهان  در  رانیا  از  بعد  زعفران  یاصلکنندگان  دیتول  از  یکی  انعنو  به  هند

  ارقام   ریاخ  سال  چند  یط   است  مشخص  که  طورهمان ،  میلادی  20در اوایل دهه    نزعفرا  کشت  ریز  سطح   و  دیتول

  .ددهمی نشان را یمحسوس  نسبتاً شیافزا مذکور

 

 

 
3 http://www.saffronomics.org 
4 National Saffron Mission 
5 Saffron Production & Export Development Agency 
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 هند  کشور  در زعفران دیتول زانیم : 3نمودار

 

 http://agricoop.nic.in مرکز آمار هند :عمنب
 

 هند  کشور در زعفران کشت ریز سطح  :4رنمودا

 

 http://agricoop.nic.inمرکز آمار هند  :عمنب
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  شککککل

(1،) 

 نکقشکککه

  یکککلکک 

  مکنکاطکق

 و کشکت

 هکایبکازار

  زعکفکران

 .ددهمی نشان را جهان  سطح در

 

 

 

 

 

  

 زعفران یجهان یهابازار و کشت ریز مناطق :1شکل 
 

 

 مناطق عمده      

 مناطق کوچک رو به رشد      

 مناطق دارای تولید اندک      

 مراکز تجاری عمده فعلی      

 مراکز تجاری عمده گذشته      
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 ران ی ا  در زعفران دیتول .2-4

 نیتربزرگ  زعفران کشت یبرا ارزان کار یروین و ی وی، جمیاقل نظر از ینسب تی مز بودن دارا لیدل به رانیا

 یدرصد  85  شیب  سهم  از  هاآمار  و  مطالعات  از  یبرخ  کهی طوربه  باشدمی   جهان  در  محصول  نیاکننده  دیتول

 وسعه ن، تزعفرا  یبالا  یی زااشتغال  و  یسودآور  به  توجه  اب.  دارد  تیحکا  محصول  نیا  یجهان  بازار  از  کشور

 یاقتصاد  رونق  جادیا  جهت  یکشاورز  بخش  هایاستیس  در  یبارز  نقش  تواندمی  کشور  در  محصول  نیا  کشت

   .ید نما فایا بخش نیا در داریپا

  جهاد  وزارت  هایآمار  طابقم  . ددار  قرار  کشور  یجنوب   و  یرضو  خرسان  هایاستان  در  زعفران  دیتول  قطب

 د یتول  از  ی درصد  70 سهم  و  زعفران  تن  300.9  از  شی ب  دیتول  با   1399  سال  در   یرضو  خراسان  ستانی، اکشاورز

  با   زی ن  یجنوب   خراسان  ستانا  .تاس  داده  اختصاص  خود  به  محصول  نیا  دیتول  در  را نخست  گاهی ال، جمحصو  نیا

  های استان  زین  آن  از   بعد  و   گرفته  قرار   دوم  گاهیجا  در   سال   ن یا  در  یدرصد  16  سهم   و   تن   70  از   شیب  دیتول

 د یتول یخیتار ریس یررسب اند.شتهدا قرارهای بعدی درصد در رتبه  2و   6ترتیب با به  اصفهان و خراسان شمالی

 ن ینابراب  .دباشمی   آن  ییدرآمدزا   ل یدل  به  کشور  هایاستان   ریسا  در  محصول   نیا  کشت  شیافزا  از  ی حاک  زعفران

 1382  سال  در  مثال  طور  هب  .تاس  نموده  تجربه  را  یاملاحظه قابل   راتییتغ  محصول  نیا  کشت  ییایجغراف  عیتوز

های کشور  در تمامی استان  1399  سال  درکه    حالی  در  است  هشدمی   کشت  کشور  استان  9  در  عمدتاً  زعفران

هرچند که میزان تولید آن در برخی    .6این محصول کاشت شده است )بغیر از ایلام و کهگیلویه و بویر احمد(  

 و   بلندمدت  یهایسالخشک  وقوع  آن  با  زمانهم  و  کشت   ریز  سطح  شیفزاا  .ها قابل توجه نبوده استاستان

  از   و  هکتار  در  عملکرد  سطح  کاهش  هن، بزعفرا  یسنت  کشت  کنار  در   هاسال  از  ی برخ   در  یسرمازدگ  نیهمچن

 بلندمدت   در  زعفران  متیق  شیفزاا  .تاس  شده  منجر  بازار  در  زعفران  متیق  و  دیتول  هاینهیهز  شیافزا  رونیا

  نخواهد   کشور  نفع  به  رانیا  یبرا  دیجد  یرقبا  ظهور  امکان   نمودن  فراهم  و  محصول  نیا  بودن  لوکس  به  توجه  با

  .دبو

 1399 سال در زعفران دیتول  تیوضع :3جدول 

 )تن(  میزان تولید زعفران استان 

 
 . خراسان رضوی، جنوبی و شمالی یک استان در نظر گرفته شده استهای استان ب6
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 جمع  دیم آبی 

  آذربایجان شرقی 
  آذربایجان غربی  

  اردبیل
  اصفهان 

  البرز 
  ایلام 

  تهران 
 چهارمحال و بختیاری 

  خراسان جنوبی 
  خراسان رضوی 
  خراسان شمالی 

  خوزستان 
  زنجان

  سمنان  
  سیستان و بلوچستان  

  فارس
  قزوین 

  قم
  کردستان 

  کرمان 
  کرمانشاه 

  کهگیلویه و بویر احمد  
  گلستان 
  گیلان
  لرستان 

  مازندران 
  مرکزی 
  همدان

  یزد 
  جمع 
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 هکتار  هر  در  کیلوگرم  6/3  با   برابر(  1399  تا  1380)   طی دو دهه گذشته  در  ایران  زعفران  تولید  عملکرد   متوسط

 که   است   حالی  در  این . است  گردیده  تولید  کشور  در  زعفران  تن  431  از  بیش  مجموع  در  1399  سال   در  و  بوده

  که (  1388تجارت،    توسعه  سازمان)  است  بوده  هکتار  در  کیلوگرم  1/5  با  برابر  1370  سال  در  زعفران  عملکرد

 دیگر  بخش  و   هانهاده  به  تولید، دسترسی  منابع  از  استفاده  در  مدیریت   سوء  دلیل  به  عملکرد   کاهش  این  از  بخشی

 سطح   توجه  قابل  افزایش  همچنین  و  سرمازدگی  و  خشکسالی  مانند  کشاورزان  کنترل  از  خارج  عوامل  دلیل  به  آن

 .است بوده  اخیر سال چند در کشت زیر

 

 

 

 

 ران یا در زعفران دیتول عملکرد روند: 5نمودار

 

 

 ))واحد: هکتار((                            کشت ریز سطح  براساس 1399 سال در زعفران دیتول  تیوضع: 4جدول 

 استان 
 سطح  بارور سطح غیر بارور 

 کل سطح زیر کشت  
 جمع  دیم آبی  جمع  دیم آبی 

  آذربایجان شرقی 
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  اردبیل
  اصفهان 

  البرز 
  ایلام 

  تهران 
  چهارمحال و بختیاری 

  خراسان جنوبی 
  خراسان رضوی 
  خراسان شمالی 

  خوزستان 
  زنجان

  سمنان  
  سیستان و بلوچستان  

  فارس
  قزوین 

  قم
  کردستان 

  کرمان 
  کرمانشاه 

  کهگیلویه و بویر احمد  
  گلستان 
  گیلان
  لرستان 

  مازندران 
  مرکزی 
  همدان

  یزد 
  جمع 

 

تن مقدار  140که از  داشته است. به طوری یتوجهقابلهای اخیر رشد طی سالروند مقدار تولید و سطح زیر کشت زعفران در 

 رسیده است.  1399هزار هکتار در سال  121تن و  431به  1380هزار هکتار سطح زیر کشت در سال  47تولید و 
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 ریاخ هایسال یط در کشت  ریز سطح و دیتول مقدار: 6نمودار
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 زعفران   صادرات  تیوضع . 5

 محصولات  از  عدب  .ددهنمی   لکیتش   را  یرنفتیغ  صادرات  از  حاصل  درآمد  از  ایهعمد  بخش  یشاورزک  محصولات

  گاه یجا  کزرش  و  رهن، زیزعفرا  مانند  یمحصولات...    و  باتک رش، سیب، مشما، کرمه، خپست  مانند  بار  تره  و  یباغ

   .دهستن دارا یشاورزک بخش صادرات در یمهم

 دوم  برنامه  رن، دت  30  سالانه  اول  برنامه  در  زعفران  صادرات  انمیز  توسطد، مموجو  اطلاعات  و  آمار  براساس

  متوسط   به  (اول  سال  چهار)پنجم  برنامه  در  و  108  سالانه  چهارم  رنامهن، بت  126  سالانه  سوم  رنامهن، بت  51  سالانه

  500 تولید افق "زعفران صادرات و تولید، فرآوری، توزیع بهبود" ملی برنامه در  .تاس دهیرس سال در تن 119

است این    گردیده  ترسیم  1400  سال  در  استراتژیک  محصول  این  برای  هکتار  در  کیلوگرمی  7  عملکرد  و  تنی

کیلوگرم در هکتار   3.6تن و عملکرد   324مقدار صادرات زعفران ایران تنها  1399در حالی است که در سال 

 اطلاعات   طبق  زین  1400  سال  اول  ماهههفت  رد  داشته است.  شدهی نیبشیپاز مقدار    یتوجهقابلبوده که فاصله  

کشور دنیا صادر    60دلار به    587هزار و    174میلیون و    60ارزش  به    زعفران  تن  120  از  شی ب  گمرک  از  موجود

  که   طورهمان   .ددهمی  نشان  را  1399  سال  تا  1380  سال  از  کشور  در  زعفران  صادرات  روند  (،7)  نمودار  شد

  نشان   کاهش  یاملاحظه   قابل  طور  به  کشور  صادرات 1387  تا  1385  هایسال  یزمان  فاصله  در  گرددمی  مشاهده

در پی کاهش    .تاس  بوده  محصولات   یسرمازدگ  لی دل  به  دوره  نیا  در  دیتول  کاهش آن  یاصل  لیدل  که  دهدمی

  کشور زعفران    صادرات  1388  سال  از  بعدشدید تولید در این دوره، قیمت زعفران بشدت افزایش پیدا کرد.  

 مقدار رسیده است.   یشترینبه ب 1399روند تقریباً صعودی داشته است و در سال 

  از  آن  یآورارز  و  یشاورزک  بخش  صادرات  و  یرنفتیغ  صادرات  لک  از  زعفران  صادرات   سهم  رشد   به  رو   روند

   .دسازمی  دوچندان را محصول  نیا به توجه لزوم شورک انییروستا یبرا ییزااشتغال و  درآمد جادیا و سو یک
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 ران یا زعفران صادرات ارزش و حجم روند :7نمودار 

 

 ایران  اسلامی جمهوری  گمرک :منبع

 لیدل به  زعفران یافله ادراتصک   .شکودمی صکادر وبندی بسکته خام و یافله صکورت به  رانیا زعفران اعظم بخش

 حاضکر  حال  در  محصکول  نیا یصکادرات  بازار  چراکه دارد وجود  یرانیا محصکول نیا  یبرا که اسکت  ییتقاضکا  نوع

  یبرا   موجود  یتقاضکا  عمده  که  دهدمی نشکان  زعفران  یصکادرات بازار  لیتحل و هیتجز  .تاسک  تقاضکامحور  کاملاً

 تیفعال صنعت بخش در رانیا یصادرات زعفران انیمشتر از  یبرخ  آنکه خستن .تاس  گونه  دو  به محصکول نیا

  واردکنندگان  که  اسککت  آن دوم لیلد  .ددارن ازین  شککدهیبندبسککته نه و یافله  زعفران به رونیا  از و ندینمامی

 یواردات زعفران  سکتندین  زعفران  زیرکننده  مصکرف  خود  ازآنجاکه  امارات و ایاسکپان  رینظ رانیا  زعفران یاصکل

 نیا یاحتمال لیدلا از یکی .دنینمامی  یجهان هایبازار روانه  خود  هایبرند  قالب در وبندی  بسته مجدداً را رانیا

 از  یبرخ  که  درسک می نظر  به  ماا  .دباشک می المللیبین هایاسکتاندارد با یداخل هایاسکتاندارد  یهمخوان عدم  موضکوع

  رو نیا از  و باشکندمی میسکه ایاسکپان رینظ هاییکشکور قیطر از  یرانیا زعفران مجدد صکادرات در خود  یرانیا  تجار

 لیتحل نیا بر لاوهع .دنینما صکادر فله صکورت به را زعفران کنندمی تلاش خود سکود هیحاشک  شیافزا  جهت

  صکادرکنندگان از  یبرخ  میان  در سکود کسکب  جهت مدتکوتاه  هایدگاهید وجود از  زعفران  یصکادرات سکاختار

 باشککندمی  رانیا در  یخارج دارانیخر  ندگانینما  ینوع به  زعفران دارانیخر از  یبرخ  کهینحوبه دارد تیحکا

 ی استراتژ  عنوانبه را دیجد هایبازار توسکعه و  یابیبازار به  توجه لزوم  موضکوع  نای(.  1386ن،  همکارا  و  یریام)

  .دسازمی انینما را زعفران یافله صادرات نیگزیجا
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بندی  بسته و یفرآور جهت  یدست نییپا عیصنا نبود حاضر حال در زعفران محصول یاساس هایچالش از یکی

 صدور   یمتماد   هایسال  ی ط  نکهیا  به   توجه  اب  .دباشمی   بالاتر  افزوده  ارزش  جادیا  جه یدرنت  و  محصول  مناسب

 با  مقابله  یراستا  در  رانیوز  ئتیه  و  رانیا  تجارت  توسعه  سازمان  ذات، لگرفمی  صورت   فله  صورتبه   زعفران

  صادرات  از  تیحما  به  نسبت  1387  سال   اواخر  از  بازدارنده  و   یقیتشو  خاص  هایزمیمکان  اتخاذ  با  موضوع  نیا

  :دنمودن مبادرت ری ز شرح به زعفران یبندبسته

 محصول  صدور  ارزش  درصد  10  سقف  تا  شدهی بندبسته   زعفران  صادرات  (ز یجوا)یتیحما  بیضر  نرخ  شیافزا •

  .مگر 30 از شتریب هایبندی بسته در صادرات عوارض درصد 5 اخذ مصوبه وضع •

  و   یگرم  30  تا  10  هایسته ی، بگرم   10  از  کمتر  هایبسته   قالب  در  اکنون  هم  آن   پودر  و  زعفران  صادرات 

  آن   پودر  و  زعفران  یصادرات  اقلام  از  کدام  هر  سهم(،  8)مودارن  .دریگمی   صورت  یگرم   30  از  شتریب  هایبسته

  30بیش از    هایبسته   است  مشخص  که  طورهمان  .ددهمی   نشان  را  1399  سال  در  محصول  نیا  صادرات  کل  از

درصدی   35گرم سهم   10 کمتر از هایبسته  سهم نی ا بر لاوهع .دانداده  اختصاص  خود   به  را سهم نیشتریب گرم

 ی افله  صادرات  جزء  بالا   به  یگرم  20  هایبسته  بازار  عرف  بق، طآمدهدستبه   اطلاعات  طابقم  .داشته است

 لحاظ   یگرم  30  تا  10  هایبسته   یعنی  دوم  طبقه  در  زین  هابندی بسته   نوع  نیا  نکهیا  به  توجه  اب  .دگردمی  محسوب

 صورت  به  گذشته  همچون  کماکان  رانیا  زعفران  صادرات  که  گفت  توانمی  یکل   طور  به  نیبنابرا  گردندمی

 . دگردمی انجام یافله

 1399 سال در یصادرات  زعفران یبنددسته:  8نمودار

 

 ران یا یاسلام ی جمهور مرکگ :عمنب

زعفران در بسته 
-۳۰بندی 

%۲8؛ گرم1۰

زعفران در بسته 
بندی کمتر از 

%۳۵؛ گرم1۰
پودر زعفران در 

-۳۰بسته بندی 
%۰؛ گرم 1۰

زعفران در بسته 
بندی بیش 

%۳۶؛ گرم۳۰از
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  کشور   یبرا   یشتریب  افزوده   ارزش  تنها  نه  زعفران  صادرات  در  کوچک  هایی بندبسته  جیترو  یتئور  لحاظ  از

  یتقاضا  عمده  بخش  ازآنجاکه   متأسفانه  ماا  .شودمی  شتریب  یسازبرند  و  ییزااشتغال  باعث  بلکه  داشت  خواهد

  آن   یبرا  که  ییوالا  اهداف  رغم  یعل  بخشنامه  نیا  وضع  باشدمی   یافله  صورت  به   رانیا  زعفران  یبرا  یجهان

  محصول   نیا  قاچاق  شدن  گسترده  به  و   آورده   دهیپد  زین  محصول  ن یا  صادرات  نیا  یبرا  را  یشکلاتد، مبو  متصور

  ش یببندی  بسته  در  زعفران  انواع  یصادرات  عوارض  1393  سال   در   یادار  عدالت  وانید  حکم  با   رانجامس  .دز  دامن

 مدتکوتاه  در  عوارض  ن یا  حذف  رودمی  نتظاری، اصادرات  هدف  هایبازار   به  توجه  ا ب  .یدگرد  حذف  گرم  30  از

  .دگرد  منجر یافله صادرات بالأخص و صادرات شیافزا به

  نگرفته   صورت  کشور  به  یواردات  تاکنون  و  گرددمی  صادر  جهان  کشور  60  از  شیب  به  اکنون  هم  رانیا  زعفران

 .دگردمی   صادر  دارند  قرار  متنوع  یمختلف  ییایجغراف  مناطق  در  که  یجهان   هایبازار  به  زعفران  نینابراب  .تاس

  طی   .دباشمی   آن  با  مرتبط  محصولات  و  زعفران  یاحتمال  هایکاربرد   از  یاگسترده  فی ط  انگرینما  موضوع  نای

  بخش   که   یمعن  نیبد  است  بوده  چندجانبه  انحصار  شکل  به  رانیا  زعفران  یصادرات  بازار  ساختار  گذشته  هایسال

 تیوضع  زین  حاضر  حال  در  که  چند  ره  .تاس  گرفتهمی  صورت  محدود  کشور  چند  به  رانیا   صادرات  عمده

 انحصار  درجه   در  یراتییتغ  کشور  یصادرات  مقاصد  ملاحظهقابل   شیافزا  به  توجه  با  اما  دارد  وجود  یمشابه  کماکان

ن، همکارا  و  شبان)  باشدمی   هدف  هایبازار  تنوع   ثی ح  از  یاکننده دواریام  نکته   که  گرددمی  مشاهده  بازار  نیا

  کشور   5  نیهمچن  و  1392  تا  1385  هایسال   یط  زعفران  صادرات  یدلار  ارزش  و  حجم  (،5)  دولج(.  1392

،  امارات  سهم  ریاخ  هایسال  در   است  مشخص  که  طورهمان  .ددهمی  نشان  را   نظر  مورد  سال  هر  در   یصادرات  عمده

   .تاس افتهی شیافزا رانیا صادرات از هنگ کنگ و نیز افغانستان

 1399 تا 1385 یهاسال یط  زعفران صادرات زانیم: 5جدول 

 کشور عمده(   5های هدف )کشور وزن )تن(  ارزش دلاری )میلیون دلار( سال 

 فرانسه  -ایتالیا -عربستان -امارات -اسپانیا 142 75 1385

 چین -هند -عربستان -امارات -اسپانیا 77 50 1386

 فرانسه  -آلمان -اتریش -امارات -اسپانیا 68 89 1387

 هند  -عربستان -ایتالیا -امارات -اسپانیا 66 179 1388

 هند  -ایتالیا -عربستان -امارات -اسپانیا 86 255 1389
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 چین -ایتالیا –عربستان  –امارات  -اسپانیا 122 366 1390

 هند -عربستان  -چین –اسپانیا  -امارات 139 418 1391

 هند  -کنگهنگ –عربستان  –اسپانیا  -امارات 136 200 1392

 چین -کنگهنگ -عربستان -اسپانیا -امارات 159 227 1393

 کنگهنگ -عربستان  –چین  -اسپانیا  –امارات  114 165 1394

 چین  -عربستان -اسپانیا -کنگهنگ -امارات 198 286 1395

 ایتالیا -ویتنام -کنگهنگ -اسپانیا -امارات 236 326 1396

 افغانستان -چین –کنگاسپانیا= هنگ –امارات 252 350 1397

 افغانستان -ویتنام -اسپانیا –کنگهنگ –امارات 280 296 1398

 افغانستان -ویتنام -کنگهنگ –اسپانیا -امارات 324 190 1399

 ران یا یاسلام ی جمهور مرکگ :عمنب

  تعلق  ریز  هایکشکور به یتاولو بیترت به  1399  سکال  هایآمار طبق  بر رانیا  زعفران صکادرات حجم  نیشکتریب

 :ت: اس شده گرفته

 1399 سال در مختلف یکشورها به زعفران صادرات حجم نیشتریب  :9نمودار

۷9.۷۴9؛ امارات 

۲.۳؛ فرانسه 

۵۷.9۲۴؛ اسپانیا 

۵.۶؛ قطر

۴۷.1۴۷؛ هنگ کنگ 

۲.۴؛ سوئیس

۴۰.۵۳۲؛ ویتنام 

19.۵۲8؛ افغانستان
۵.8؛ ایتالیا ۵؛ هند
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 ران یا در  زعفران  ی معاملات هایبازار . 6

   در ایران زعفران گواهی سپرده کالایی معاملات. 1-6

  در  محصول نیا یجهان  بازار اماکند می دیتول را ایدن زعفران از درصد 85بیش از  رانیا شد گفته که طورهمان 

کننده  د یتول  ینوع  به  ایاسپان   گذشته  در  که  نمود  توجه  نکته  نیا  به  دیبا  لبتها  .دباشمی  ایاسپان  رینظ  هاییکشور   اریاخت

  خود   اریاخت  در  را  زعفران  بازار  ییاروپا  هایکشور   ریسا  با  همراه  و  است  بوده  زی ن  جهان  در  محصول  نیا  برتر

 نیا  در  یبزرگ  یانسان  و  یکیزی، فیفن  هیسرما  به  زعفران  بازار  در  خود  صدساله  سابقه  با  کشور  نای  .دانداشته

 کار  کرد  تصاحب  را  یجهان  هایبازار  در  ایاسپان  گاهی جا  بتوان  نکهیا   تصور  روینا   از  و  است  افتهی  دست  نهیزم

   .دباشمی بلندمدت یزمان بازه کی درگذاری ه یسرما ازمندین موضوع نای .درسنمی  نظر به یاساده

  زعفران   محصول  رهیزنج  طول  در  شده جادیا  افزوده  ارزش  از  یاعظم  بخش"  که  دهدمی  نشان  شدهانجام  مطالعات

  های مت یق  میان  فاصله  بهتر  یعبارت  هب(.  7  ، ص1386ن،  همکارا  و  یریام)  "باشدمی  آن  یخارج  یبازرگان  حلقه  در

  به   موضوع  ن ای  .دباشمی  توجه  قابل  اریبس   یجهان  هایبازار  درکننده  مصرف   هایمتیق  و  رانیا  زعفران  یصادرات

 فعال   یرانیا  هایشرکت  یابیبازار  وبندی  بسته   ضعف از  یناش  که  زعفران  بازار  معروف  و  یشگیهم  بحث  همان

   .ددار شارهت، ااس  زعفران صادرات حوزه در

 گردد می مشاهده وضوح به بازار  این  در که بالایی بسیار  شفافیت عدم  و زعفران بازار  سنتی ساختار به توجه با

 . ندارد  وجود  زعفران  هایقیمت   زمانی سری  از  مشخصی  و  دقیق  اطلاعاتی  بانک  یک  حاضر  حال  در  متأسفانه

گواهی سپرده زعفران در سایت شرکت مدیریت    از معاملات  بنابراین برای آگاهی و اطلاعات کلی در این باره

فناوری بورس تهران که دارایی پایه قراردادهای آتی و اختیار معامله در بازار مشتقه است استفاده شده است.  

این    یاندازراهاز زمان    های سپرده زعفرانحجم معاملات و ارزش گواهی  متوسط قیمت،  (،6)  شماره  جدول

داده شده است. در ابتدا گواهی سپرده به چهار دسته نگین،    نشان تا زمان حال    1395ل  سا  ماهبهمن بازار، اواخر  

گردید اما در ادامه بیشتر به صورت نگین و پوشال و در حال حاضر معاملات به  پوشال، رشته و دسته معامله می

میلیون معامله به   245بعد از پنج سال این بازار بیش از    جدول  نیا   اساس  بر  صورت گواهی سپرده نگین است.

 هزار میلیارد تومان انجام پذیرفته است.  3.6ارزش 
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 زعفران  سپرده ی گواه ،یمال بازار ارزش: 6ل جدو

 ارزش )ریال(  حجم قیمت )گرم(  سال

13957 45,704 7,857 359,100,034 

1396 48,660 1,269,336 61,766,185,808 

1397 104,119 27,798,426 2,894,339,169,648 

1398 96,846 59,494,038 5,761,759,550,504 

1399 102,386 80,807,140 8,273,495,470,799 

14008 245,672 75,956,512 18,660,400,000,000 

 35.652.119.476.793 245.333.309 - جمع

 

  مواجه   قیمتی  نوسانات  ریسک   با  ذاتاً  سنتی  ساختار  دلیل  به  توسعه  حال  در  هایکشور  کشاورزی  محصولات  بازار

  آن   در  قیمتی  نوسانات  از  استراتژیک  محصولات  از  برخی  بازار  در  مداخله  با  هادولت   دلیل  همین  به  و  است

  .نمایندمی  جلوگیری

 با  و  است  نموده  تجربه  را  بالایی  قیمتی  نوسانات  اخیر  دهه  چند  طی  در  که  است  محصولاتی  از  یکی  زعفران

  در   یآنچنان  دخالت  دولت  باشدمی  صادراتی  و  لوکس  کالای  یک  کلی  طور  به  مذکور  محصول  اینکه  به  توجه

  .است نداشته آن بازار

و پایداری داشته   باثبات  یباًتقرتا قبل از آبان ماه سال جاری روند    زعفران  قیمت  گردد می   مشاهده  که  همانطور

های چینی  های اخیر باعث رونق بازار دلالنداشته است. قیمت پایین زعفران در طی سال  یتوجهقابلو رشد  

های بالا به کشورهایی دیگر  خریده نموده و با قیمت  کشاورزانگردیده که زعفران را به قیمت مناسب از  

 داشته   صعودی  ( روندماهی داخیر )آبان الی    دوماههاسپانیا و ایتالیا بفروشند. اما قیمت زعفران در طی    جملهاز

عامل اصلی افزایش قیمت زعفران در این بازده کوتاه، شرایط   .است  نموده  تجربه  را  زیادی  بسیار  افزایش  و

   و کاهش بارندگی بوده است. یسالخشکاقلیمی ناشی از 

 
 19/11/1395از   7

 1400/ 18/11منتهی به  8
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 (نینگ) زعفران سرده یگواه متیق روند :2نمودار 

 

 شرکت مدیریت فناوری اطلاعات   :منبع

 زعفران ییکالا سپرده یگواه روزانه معاملات حجم :3نمودار 

 

 شرکت مدیریت فناوری اطلاعات   :منبع

  زعفران  یآت هایقرارداد. 6-2

نوسانات    گاهاً  که  دیگرد  ملاحظه  یقبل  هایبخش  در با  بنابراین    استهمراه    ی املاحظه  قابل  یمتیقزعفران 

تواند باشد. قراردادهای قراردادهای آتی و اختیار معامله بهترین روش برای پوشش ریسک نوسانات قیمت می

قابل مشاهده است   (،12)که از نمودار  طورهمان  گردید.  یاندازراه   1397آتی زعفران برای اولین بار در خرداد  

  آن است . همچنین نمودار بیانگر  ماهانه آتی زعفران بیش از یک میلیون معامله بوده است  حجم معاملات قرارداد
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در سال   معاملات  است.    1400که حجم  داشته  توجهی  قابل  قبل کاهش  به  با وجود کاهش حجم  نسبت  اما 

علی ماهمعاملات  در  قابل  الخصوص  معاملات رشد  ارزش  اخیر  افزایش   یتوجههای  از  ناشی  است که  داشته 

 ها بوده است. قیمت

 رانیا یکالا بورس در زعفران یآت یقراردادها ماهانه معاملات حجم: 4نمودار 

 

 کالا  بورس در زعفران یآت معاملات ماهانه ارزش :13نمودار 

 

که قراردادهای آتی   آن اسککت  دهندهنشککان  (،14)روند قیمت سککررسککیدهای مختلف قرارداد آتی در نمودار

ثابت و پایداری  یباًتقرهای اخیر روند در سکالاز دارایی پایه گواهی سکپرده کالایی زعفران    متأثرزعفران نیز 

 همراه بوده است.  یتوجهقابلداشته است اما در چند ماه اخیر با رشد 
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 ران یا یکالا بورس در زعفران یآت یقراردادها مختلف یدهایسررس متیق روند :14نمودار 

 

 زعفران  بر روی قرارداد آتی . قراردادهای اختیار معامله 3-6

کنند توافق می   (ده قرارداد اختیارمعامله )خریدار و فروشن  دو طرفاختیار معامله، قراردادی است که    قرارداد

پیشنهادی در زمان انعقاد  مشخصی را انجام دهند. خریدار در ازای پرداخت مبلغ    با شرایط  که در آینده معامله

در قرارداد را با قیمت مشخص شده در قرارداد و در    شدهثبت، حق خرید یا فروش دارایی  قرارداد به فروشنده

افت مبلغ  در ازای دری  آورد. فروشنده هم حق خرید یا فروش دارایی مذکور را زمان تعیین شده به دست می 

خود دارایی فیزیکی    تواندمی دارایی پایه مورد معامله در قراردادهای اختیار معامله    دهد.به خریدار می   مذکور

خود محصول اغلب  مورد معامله باشد اما در برخی موارد همانند محصولات کشاورزی دارایی پایه مورد معامله،  

باشد و خریدار و فروشنده اختیار می  ول کشاورزییک قرارداد آتی بر روی آن محص   بلکه  کشاورزی نیست

می آتی  قرارداد  معامله  وارد یک  اختیار  قرارداد  اعمال  فرآیند  تکمیل  برای  سررسید  با  در  متناسب  و  شوند 

 شود.ها موقعیت باز خرید یا فروش قرارداد آتی ایجاد میمشخصات قرارداد اختیار برای آن 

  حق اختیار معامله    داریبه خر  ،یکشاورز  محصولاتبر روی قرارداد آتی  امله  در قراردادهای اختیار مع  نیبنابرا

 شدهنییتع  شیاز پ  «9اعمال  متیبا »ق  یکشاورز  یکالا  فروش قرارداد آتی یک موقعیت    ایخرید    تیموقع  کی

  .شودیم دهینام یا پریمیوم «10صرف » ار،یآن اخت دیخر نهی. هزشودداده می

 .نمایدیا عدم اعمال حق اختیار خود می  اعمالبه    اقدام  پایهدارایی    جاریحق اختیار با توجه به قیمت    داریخر

نظر   از  معامله  اختیار  اعمالقراردادهای  می  زمان  تقسیم  اروپایی  و  نوع آمریکایی  دو  معاملبه  اختیار   هشوند. 

 
9  Stricke price  
10  Premium 
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  قرارداد ست. یعنی در طول دورها  اعمالآمریکایی قراردادی است که از هنگام عقد قرارداد تا سررسید آن، قابل  

نماید  تواندمی  بخواهد  خریدار  که  وقت  هر  در  فقکط  اروپکایی  همعامل   اختیار  آنکه  حال.  حق خود را اعمال 

  در   فقط  خریدار  و  اعمال است  قابل  شودمی  گرفته  نظر   در  سررسید  دوره  مثابه  به  که  کوتاهی  دوره  یا  سررسید

 حق خود را اعمال کند. تواندمی سررسید دوره

قراردادهای اختیار معامله در کنار قراردادهای آتی در بخش محصولات کشاورزی برای فعالان بازار از محبوبیت 

مزایایی   ینترمهم  ازجملهدهند.  میو سهم بالایی از معاملات را در این بخش به خود اختصاص    برخوردارندبالایی  

معامله ،  استاندارسازیتعیین قیمت عادلانه،  ایجاد شفافیت بیشتر،  توان به  می  نقدیاین معاملات نسبت به معاملات  

    محصولات در کمیت و کیفیت مشخص و پوشش ریسک معاملات برای فعالان این حوزه اشاره نمود.

ی  در بورس کالا  1397اسفند سال    12  در  زعفران  بر روی دارایی پایه گواهی سپرده  قراردادهای اختیار معامله

در ایران در حال حاضر بر روی گواهی سپرده کالای    کالایی  قراردادهای اختیار معامله.  اندازی گردیدراه  ایران

له در بورس کالای دارایی پایه قراردادهای اختیار معامدر حال حاضر  سکه طلا و زعفران قابل معامله است.  

تاکنون   و  است  سپرده کالایی(  )گواهی  فیزیکی  دارایی  آتی    گونه یچه ایران  قراردادهای  پایه  بر  قراردادی 

  شیوه اعمال از نوع از لحاظ    ی ایراناست. همچنین قراردادهای اختیار معامله در بورس کالا  اندازی نشدهراه

یت قیمتی در ثبت سفارشات  بدون محدود  بوده و فقط در سررسید قابل اعمال هستنند. این معاملات  اروپایی

 .پذیردمیانجام خرید یا فروش 

قراردادها این  نگینروند کلی وضعیت  پایه گواهی سپرده زعفران  بر روی دارایی  معامله  اختیار  از زمان    ی 

از ملات علی رغم موفقیت بالای قراردادهای آتی زعفران نگین  این معامساعد نبوده و    اندازی تاکنون چندانراه

اختیار معامله زعفران   یقراردادهامعاملات و ارزش کل کل حجم . باشندنمیی قابل قبولی برخوردار شوندگنقد

 میلیارد تومان بوده است. 2.7 معامله و به ارزش 45،275تاکنون 
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 زعفران  معامله اریاخت یقراردادها ارزش و حجم روند :15نمودار 

 

 منبع: بورس کالای ایران 

نگین مانند قراردادهای آتی زعفران    اختیار معامله زعفران  ی قراردادهاکه بیان گردید در حال حاضر    طورهمان 

بسیاری  در    کهیدرحال.  گرددمعامله مینگین    گواهی سپرده کالایی زعفرانیعنی  دارایی فیزیکی  روی  بر    نگین

قراردادهای   ر روی دارایی پایههای کالایی دنیا قراردادهای اختیار معامله محصولات کشاورزی عموماً ببورساز  

  آتی قراردادهای    روی  قراردادهای اختیار معامله بر  اندازیراه.  شونداندازی و معامله میراه   تآتی آن محصولا

بزار و با توجه به رونق فعلی قراردادهای آتی زعفران نگین  های منحصربفرد این ازعفران نگین به دلیل ویژگی

  شود. ی ایرانتواند منجر به گسترش و رونق بازار قراردادهای اختیار معامله در بورس کالامی

تاوان باه مای زعفاران نیاین قراردادهاای آتای  رویمزایاای قراردادهاای اختیاار معاملاه بار   در خصوص

 موارد زیر اشاره نمود:

؛ با توجه به ریسک بالای قراردادهای آتی و امکان وقوع آتی  یقراردادهابازار  پوشش ریسک فعالان   ➢

نوسکانات خلاف انتظار در این بازار وجود یک ابزار پوشکش ریسکک بسکیار بااهمیت خواهد بود. با 

آتی   توان بیکان داشککت که قراردادهای اختیکار معکاملکه نقدشککونده بر روی قراردادهایکمی اغراق می

زعفران نگین امکان پوشکش کامل ریسکک نوسکانات قراردادهای آتی زعفران نگین را برای فعالان 

  کند.بازار فراهم می

آتی و اختیار معامله؛ قراردادهای آتی و اختیار معامله در   یقراردادها  روز و ساعت معاملات  یزمانهم ➢

گردند  معامله می  15:00الی    10:30عت  سا،  شنبهپنجبورس کالا در حال حاضر در روزهای شنبه الی  
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طی روزهای شنبه الی چهارشنبه و در ساعت    زعفران  دارایی پایه گواهی سپرده کالایی  کهیدرحال

. بنابراین به لحاظ زمان معاملات بین معاملات گواهی سپرده کالایی  گرددمعامله می  15:00الی    9:00

 هایی وجود دارد.و قراردادهای آتی تفاوت

  ی قراردادها  آن که  به  توجه  با  و امکان تسهیل فرآیندهای معاملاتی  معاملات  ییاجرا  اقدامات  یهماهنگ ➢

شوند و تحویل پشتیبانی می  رانیا یکالا بورس شرکت تحت کامل توسط دو هر معامله اریاخت و یآت

کر است در حال شایان ذ  قرارداد آتی موضوع قرارداد اختیار نیز در بورس کالا انجام خواهد پذیرفت.

حاضر معاملات گواهی سپرده کالایی و تسویه و تحویل آن در بسترهای شرکت مدیریت فناوری  

های زیادی را در توسعه بازار اوراق  شود که محدودیتگذاری مرکزی انجام می بورس و شرکت سپرده

 بهادار در بورس کالای ایران ایجاد نموده است.

با معرفی دارایی پایه جدید و به واسطه تسهیلاتی   ی اختیار معامله کالاییورود فعالان جدید به قراردادها ➢

 کند. که این ابزار برای فعالان ایجاد می
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   زعفران قیمت بر  مؤثر عوامل  تحلیل. 7

باشد،  قرارداد آتی، قرارداد آتی زعفران نگین می   روی  با توجه به اینکه، دارایی پایه قرارداد اختیار معامله بر

 بنابراین کند.  شود، قیمت قرارداد آتی آن را نیز دستخوش تغییر می عواملی که منجر به تغییر قیمت زعفران می 

   : نمودبندی  دسته  زیر  ترتیب  به  توانمی  را  زعفران  قیمت  بر  مؤثر  عوامل  ترینمهم  موضوع  این  گرفتن  نظر  در  با

 زعفران  داخلی و جهانی تقاضای •

 زعفران  عرضه •

 مقررات  و قوانین •

 زعفران کننده وارد های کشور  گمرکی هایتعرفه •

 بازار در رقیب هایکشور  عرضه میزان •

 های فوق می پردازیم؛حال به شرح هر یک از دسته بندی 

 زعفران  داخلی و جهانی  تقاضای بر مؤثر عوامل. 1-7

  ونقل حمل  ارز، هزینه  نرخ  ییراتتغ  است  بدیهی  روینازا   گرددمی  صادر  زعفران  درصد  80  تقریباً  اینکه  به  توجه  با

 تحولات  و  واردکننده  هایکشور   ایتعرفه  هایگردد، سیاستمی  صادر  وسیلهینبد  محصول  عمده  که  هوایی

  بر  صادراتی هایقیمت کننده تعیین  عوامل از بخشی  عنوانبه هاکشور   این در زعفران با مرتبط صنایع به مربوط 

  ارز  نرخ که دهدمی نشان شده انجام مطالعات  .بود خواهدگذار تأثیر زعفران صادرات برای هاآن  تقاضای میزان

  است  داشته  بلندمدت  و  مدتکوتاه  در  زعفران  صادراتی  هایقیمت   بر  بیشتری  ها، تأثیرمتغیر  سایر  با   مقایسه  در

 (. 1386صبوحی،  و پیری)

  گرفته   نظر  در  لوکس  کالای  یک  عنوانبه   هاکشور  از  بسیاری  در  زعفران   اینکه  به  توجه   با  دیگر  طرفی  از

 خارجی، تقاضاکنندگان  مصرف   خرید  قدرت  کاهش  و  جهانی  هایبحران   وقوع  صورت   در  بنابراین  شودمی

 در   محصول  این  قیمت قوی  احتمال  صادرات، به  کاهش  علت  به  یجهدرنت  و  یافته  کاهش   نیز  محصول  این  برای

  .بود خواهد  همراه کاهش با داخلی بازار
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 زعفران  عرضه. 2-7

 عوامل موثر بر عرضه زعفران را می توان به شرح زیر شمرد:

 زعفران   پیاز   .باشدمی  بازار   در  زعفران  قیمت  بر  مؤثر  عوامل  از  یکی  هوایی  و  آب  و  جوی  شرایط:  جوی  شرایط

  دیدن   صدمه  به  توجه  با   سرمازدگی  یا  و  زدگییخهوا،    برودت  صورت  در  روینازا   و  باشدمی   حساس  سرما  به

 . یافت  خواهد  افزایش  بازار  در  آن  قیمت  یجهدرنت  و  یافته   کاهش  بازار  در  محصول  این   عرضه  زعفران، میزان  پیاز

  زعفران   اینکه  رغم  علی  نیز  یسالخشک   وقوع   این  بر  علاوهشود.  می   مشاهده  زعفران  بازار  در  کرات   به  پدیده  این

  .است  گردیده  منجر  محصول  قیمت  افزایش  جهیدرنت  و   عرضه  کاهش  به  مواردبرخی    دارد، در  نیاز  کمی  آب  به

  اوایل  و(  دهیمحصکول از  قبل)  ماهآبان اول - سکال  در دوبار تنها گیاه این: آب  به دسااترساای   و  زمین  قیمت

  چه هر  .اسکت  کافی آن  برای  برف  و  باران بهار، آب  تا  و دارد نیاز آب  به -(  دهیمحصکول پایان در) آذرماه

  .بود خواهد بالاتر هم زعفران محصول باشد، قیمت بالاتر شودمی کشت آن در زعفران که زمینی قیمت

  کنترل و دفع  موادحیوانی،   و شکیمیائی  هایکود  انواع مانند  کشکاورزیهای نهاده  قیمت:  کشااورزیهای  نهاده

  رغم   به  .اسکت مؤثر  آن عرضکه  جهیدرنت  و محصکول این قیمت در کار  نیروی و  کشکاورزی آلاتنیماشک آفات، 

 به ابعاد تمامی در هنوز  زعفران تکنولوژی، محصکول  زیاد  هایپیشکرفت وجود زعفران، با برداشکت کار سکختی

 است سنتی  نیز زعفران  محصول  یکنخشک روش حتی و کاشت، داشت، برداشت .شودمی اداره سکنتی  صکورت

  .باشدمی محصول این عرضه و تولید برای فراوانی مشکلات بروز موجب امر این که

 بازار  مقررات و قوانین. 3-7

  های بازار  در  ایران  برای  جدی  رقبای  ظهور  همچنین  و  اخیر  سال  چند  طی  زعفران  قیمت  افزایش  به  توجه  با

  و   مشخص  سطح   یک  در  هاقیمت  حفظ  برای  تلاش  زعفران  ملی  شورای  اصلی  هایسیاست  از  جهانی، یکی

  بانک ایجاد .باشدمی  جهانی بازار در ایرانی  صادرکنندگان  رقابتی توان  حفظ  منظور به  آن افزایش از جلوگیری

  است   بوده  مطرح  همواره  زمینه  این  در  که  است  پیشنهاداتی  ازجمله  زعفران  توسعه  صندوق  تأسیس  و  زعفران

   .باشدمی بازار در ریگضربه  مکانیسم یک ایجاد و صادرکنندگان مالی تأمین آن اصلی هدف که
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 از  تضمینی  خرید  به  اقدام   دولت  است  کرده  تجربه  را  قیمت  کاهش  بازار  که  هایی دوره  در  دیگر  طرفی  از

 . است  شده  منتفی  هاقیمت  افزایش  به  توجه  با  اخیر  سال  چند  در  موضوع  این  البته  که  است  نموده  کشاورزان

 توجه  با  سال  این  در  .باشدمی  1384  سال  در  روستایی  تعاون  سازمان  توسط  زعفران  خرید  موضوع  این  بارز  نمونه

 ها آن  تمایل   و   کشاورزان  برای  زعفران  سودآوری  عدم  جهیدرنت  و  گذشته  هایسال  طی  زعفران  قیمت  کاهش  به

کشاورزی،    بانک  از  بانکی  اعتبار  کسب  و  دولت  حمایت  با  روستایی  تعاون  خود، سازمان  کشت  الگوی  تغییر  به

   .نمود کشاورزان از مناسب قیمت با زعفران گسترده خرید به اقدام

  بوده گذار  تأثیر   بازار  بر   ایفله   صادرات  ممنوعیت  ازجمله   نیز   زعفران   زمینه  در  کشور  صادراتی  هایسیاست

 تضمینی  صادراتی، خرید  گمرکی، صادراتی، جوایز  های سیاست  که  گرددمی  مشاهده  یطورکلبه  بنابراین  .است

  .است گذاشته تأثیر زعفران بازار برزمان  از هایبرهه  در نیز مالیاتی حتی و

 زعفران کننده وارد هایکشور گمرکی هایتعرفه .4-7

  مقصد   هایکشور  وارداتی  هایتعرفه  نرخ  رونیازا  گردد می   صادر  ایران  زعفران  اعظم  بخش  اینکه  به  توجه  با

 دهدمی  نشان  اخیر  هایسال  در  زعفران  بازار   بررسی  . داشت  خواهد  آن  صادرات  و   زعفران  قیمت  بر  زیادی  تأثیر

 به   را  زعفران  واردات  هایتعرفه   نرخ  خود  داخلی  تولیدات   از  حمایت  جهت   هند  و  چین  نظر  هاییکشور   که

  ایران   باشد، زعفرانمی   پایین   بسیار  امارات  واردات  تعرفه  اینکه   به  توجه  با میان  این  در  و  اندداده   افزایش  شدت

  .گرددمی صادر هاکشور این به قاچاق صورت به ازآنجا  و صادر امارات به ابتدا

 بازار  در رقیب  هایکشور عرضه  میزان .5-7

 سودآوری  به  توجه  با  اما   باشدمی  جهان  در  زعفران  بازار   اصلی  صادرکننده  و  تولیدکننده  ایران  اینکه  رغم   علی

کشور   این  مناسب گذاری سرمایه   وگذاری  سیاست   دارند  فعالیت  حوزه  این  در  که   دیگری   هایمحصول، 

 ایران   جایگاه  تنها  نه  موضوع  این   .اندداده  انجام  محصول  این  جهانی  بازار  در  خود  سهم  افزایش  جهت  یتوجهقابل

  در  احتمالی  نوسانات  به  محصول  این  عرضه  افزایش  به  توجه  با  بلکه  نمود  خواهد  مواجه  چالش  با  را   بازار  در

.نمود اشاره هند و افغانستان، چین به توانمی  خصوص این در .زد خواهد دامن آن قیمت
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 ی ایران کالا بورس  در زعفرانقرارداد آتی   روی  معامله براختیار های قرارداد بازار  احتمالی  فعالان . 8

فع از یک طرف  لاوجود  معامله  اختیار  قرارداد  بازار یک  احتمالی زیاد در  بازار  ن  انحصار در  باعث کاهش 

قیمتمی تعیین  به  افزایش های آزاد کمک می شود که  را  قرارداد  نقد شوندگی یک  از طرف دیگر  کند و 

 .دهدمی

 ریسک دهندگان پوشش. 1-8 

میالافع فعالیت  زعفران  کشاورزی  و  تولید  بخش  در  که  دارند.  نی  را  بازار  این  به  ورود  پتانسیل  کنند، 

باشند. از طرفی صادرکنندگان زعفران که  های تولیدی نمونه بارزی از این گروه میکاران و تعاونیزعفران 

بر  ن قراردادهای اختیار معامله  لادهند از دیگر فعافعالیت بازرگانی و تجارت خارجی این محصول را انجام می

در حال حاضر قراردادهای آتی زعفران  اینکه  وه بر این با توجه به  لاعفران خواهند بود. عزتی  روی قرارداد آ

ایران در حال معامله میلادر بورس کا  (نگین )ای بریده ممتازرشته لذا  ی  بازار قراردادهای آتیباشد   فعالان 

دی  ههای تع، موقعیتادهای آتیبر روی قرارد  فروشاختیار  اختیار خرید یا  معاملات  توانند با اخذ موقعیت در  می

  .قراردادهای آتی خود را پوشش دهند

 بازان سفته .2-8

باشند.  قراردادها صرفاً به دنبال کسب سود میدر    فروش  و   دیخر  از اخذ موقعیتبازان کسانی هستند که  سفته

پایه گران بر اساس محاسبات خود به این نتیجه برسند که ممکن است در آینده قیمت دارایی  هرگاه این معامله

نمایند و برعکس افزایش یابد، اقدام به خرید قراردادهای اختیار خرید یا فروش قراردادهای اختیار فروش می

تیار خرید یا خرید اختیار  یابد، اقدام به فروش اخافزایش می  پایه  کنند که قیمت دارایی  ینیبش یپزمانی که  

نمایند. البته    ی برداربهرهقیمت    اتکنند با پذیرش ریسک، از نوسانسعی می گران  معاملهاین  د.  کننفروش می

در بازار دارند، متضرر  هامت یقانتظارات نادرستی که از سیر تحول نیز ممکن است به دلیل چه بسا در مواردی 

شوند. باز نامیده میحاً سفتهلاروند اصطآگاهانه به استقبال ریسک می  ،سود  گرانی که با هدف کسبشوند. معامله

 دوفروشیخرکنند، زیرا با حضور فعال در بازار و  کمک می   بازارهات در  لااین گروه به گرمی و رونق معام

معام  حجم  قراردادها،  بازار  تلاسریع  نقدشوندگی  آن  متعاقب  برای    و  را  امکان  این  و  داده  افزایش  را 

فراهم میدهندگان  پوشش  اتخاذ  ریسک  بازار  نظرشان را در  مورد  موقعیت  بتوانند در زمان دلخواه  کنند که 
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  دهندگان پوشش برای آن دسته از    (فروشنده)شود که احتمال وجود خریدار  بازان موجب مینمایند. فعالیت سفته

 .دارند، افزایش یابد را (خرید)ریسک که قصد فروش 

 قراردادهای آتی   روی   بازارهای جهانی قراردادهای اختیار معامله بر. 9

 روی قراردادهای آتی   های کالایی جهان عموماً برهمانطور که بیان گردید قراردادهای اختیار معامله در بورس

 به شرح ذیل است:  مهمترین آنها  برخی از شوند کهآن محصول معامله می

 های کالایی جهان  : قراردادهای اختیار بر روی قراردادهای آتی در بورس7جدول 

 محصول بورس 

 و مس طلا ،12و گاو زنده 11ذرت، سویا، گنجاله سویا، روغن سویا، گندم، خوک CMEگروه بورسی 

 آلومینیوم، مس، روی، نیکل، قلع، سرب فلزات لندن 

 ، سنگ آهن، گاز مایع، پلی اتیلن و پلی پروپیلن13ذرت، کنجاله سویا، روغن پالم دالیان چین 

 14نفت خام، آلومینیوم، مس، روی، طلا و لاستیک طبیعی شانگهای چین 

 طلا  توکیو ژاپن 

 روغن پالم  مالزی 

 مس، نفت خام، طلا، گاز طبیعی، نیکل، نقره، روی هند 

 

 دالیان چین  بورس قراردادهای اختیار معامله  .1-9

دالیان چین در سه محصول ذرت، کنجاله سویا  بورس قراردادهای اختیار معامله محصولات کشاورزیمعاملات 

تعداد   محصول ذرت. در این بین قراردادهای اختیار معامله بر روی قراردادهای آتی  و روغن پالم جریان دارد

  باشد.تری نسبت به سایر قراردادها می دارای معاملات پررونق و  به خود اختصاص داده    15ی های باز بیشتر موقعیت

 .پردازیممذکور می به بررسی مشخصات قرارداد  ادامهدر 

 
11 Lean Hog 
12 Live  Cattle 
13 RBD Palm Olein 
14 Natural rubber 

 بوده است.  388،511، 11/02/2022های باز قرارداد اختیار معامله محصول ذرت در بورس کالایی دالیان مورخه تعداد موقعیت 15
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 قرارداد آتی ذرت در بورس کالایی دالیان چین  روی ار معامله ذرت بر: مشخصات قرارداد اختی8جدول 

 پایه دارایی قرارداد آتی ذرت

 قرارداد نوع  اختیار فروش  و اختیار خرید

 اندازه قرارداد  تن ذرت(  10)معادل  قراردادهای آتی ذرت 1

 واحد قیمت   یوآن / تن 

 سفارش  متیق رییحداقل تغ یوآن به ازای هر قرارداد   5= معادل  تنبرای هر  وآنی 5/0

  16محدوده قیمت روزانه قیمت تسویه روزانه   درصد آخرین ± 4

January, March, May, July, September, November 17های قرارداد  ماه 

 پکنبه وقت  11:30الی  9:00جلسه معاملاتی صبح از 

 پکنبه وقت  3:00الی    1:30جلسه معاملاتی عصر از 

 ساعت معاملاتی

 18آخرین روز معاملاتی  پنجمین روز معاملاتی ماه قرارداد

 ±  یروز معاملات  ینذرت در آخر  یمعاملات آت  یهتسو  یمتدر محدوده ق  یداعمال با  یمتق

 روزانه همان روز( باشد. قیمت محدوده × 1.5)

 یوآن / تن   10 = اعمال یمتباشد، فاصله قتن  / یوآن 1000 ≥ اعمال یمتاگر ق

یوآن    20 = ینتمر یمتفاصله ق ،یوآن / تن  3000 ≥ اعمال متقی  > یوآن / تن 1000ر اگ

 تن /

 یوآن / تن 40= اعمال  یمت، فاصله قیوآن / تن 3000 < اعمال یمتاگر ق

 های اعمالنحوه تعیین قیمت 

اختیار   معاملاتی یک معامله میخریداران  اولین روز  از  زمانی  را در هر  اختیار خود  تواند 

 قرارداد جدید تا آخرین روز معاملاتی اعمال کند)مدل آمریکایی( 

 دوره اعمال )سبک اعمال(

 http://www.dce.com.cn/DCE/Products/Agriculture/Corn_Options/tract_Specification/index.html: منبع

 CMEقراردادهای اختیار معامله گروه بورس  . بورس9-2

جریان محصول  10قراردادهای اختیار معامله در بخش محصولات کشاورزی در  ، CME در گروه بورس

 .  19بیشتری برخوردار است  نقدشوندگیدارد و محصول ذرت در این گروه بورس نسبت به سایر محصولات از 

 به شرح ذیل است:   CMEاختیار معامله ذرت در گروه بورس  مشخصات قراردادهای

 
 باشد. نوسانات قیمت روزانه معاملات قرادادهای اختیار معامله همانند قراردادهای آتی می  16

 تند. ماه قراردادها و روز و ساعت معاملات دقیقا همانند قراردادهای آتی ذرت هس 1۷

                                          باشد و آخرین روز معاملاتی در قراردادهای اختیار معامله                                                                        ام ماه معاملاتی می 1۰آخرین روز معاملاتی در قراردادهای آتی ذرت مصادف با روز   18
 گیرد.  ام ماه معاملاتی انجام می ۵زودتر در روز  روز  ۵
 بوده است.  118,۳۰۰,1, ۰۲/۲۰۲۲/ 11مورخه  CMEهای باز قرارداد اختیار معامله محصول ذرت در گروه بورسی تعداد موقعیت   19
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 CMEمشخصات قرارداد اختیار معامله ذرت بر روی قرارداد آتی ذرت در گروه بورس : 9جدول 

 پایه دارایی قرارداد آتی ذرت

 اندازه قرارداد  ( بوشل 5000معادل )قرارداد آتی ذرت  1

 سفارش  متیق رییحداقل تغ دلار برای هر قرارداد    6.25معادل    بوشل =( به ازای هر  دلار  0.00125یک سنت )  یک هشتم

 واحد قیمت   دلار )سنت( / بوشل

ماه قبل از ماه قرارداد    یروز کار   نیقبل از آخر  یروز کار  2معامله در روز جمعه که حداقل  

 . ابدییماست، خاتمه 

 آخرین روز معاملاتی 

 های اعمالنحوه تعیین قیمت  سررسید قرارداد آتی تریننزدیکقیمت  ساس تغییراتبرا

معامله می اختیار  معاملاتی یک خریداران  اولین روز  از  زمانی  را در هر  اختیار خود  تواند 

 )مدل آمریکایی(  اعمال کند معاملهقرارداد جدید تا آخرین روز 

 دوره اعمال )سبک اعمال(

https://www.cmegroup.com/markets/agriculture/grains/corn.contractSpecs.options.html#optionProductId=01 

 

 . بورس قراردادهای اختیار معامله بورس مالزی 9-3

 پایه دارایی قرارداد آتی پالم  

 نوع معامله  پالم قرارداد اختیار خرید قرارداد آتی پالم، قرارداد اختیار فروش قرارداد آتی 

 اندازه قرارداد  ( تن 25معادل )قرارداد آتی پالم  1

 سفارش  قیمت تغییرحداقل  دلار برای هر قرارداد   6.25معادل  = تنبه ازای هر سنت  25

  12:30الی   10:30جلسه معاملاتی صبح از 

  6:00الی    2:30جلسه معاملاتی عصر از 

 ساعات معاملاتی 

، زمان  قرارداد  معاملاتی  تا در آخرین روزتواند اختیار خود را  خریداران اختیار معامله می

 ( اروپاییاعمال کند )مدل  معامله سررسید قرارداد

 دوره اعمال )سبک اعمال(

https://www.bursamalaysia.com/trade/our_products_services/derivatives/commodity_derivatives/usd-rbd-palm- 

olein-options-contract-opol 
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 طراحی قرارداد  .10

  تیو وضع  هیپا  ییدارا  یهایژگیمعامله، به دو دسته »و  اریمشتقه، به خصوص اخت  یقراردادها  تیعوامل موفق

امکان استانداردسازی   لی از قب  ی . الزاماتشوندیم  میو »عوامل مؤثر در طراحی قرارداد« تقس   «ییبازار آن دارا

قرارداد    ک یدر بازار معاملات    اد یز  یاحتمال  لانفعا  ه،یپا  ییدارا  یبرا  یقو  یآن، بازار نقد  ل یتحو  و   هیپا  ییدارا

  ازیکه از موارد مورد ن  گذاران،ه یگسترده سرما  فی ط  یکارا با استفاده از قرارداد برا  سکیو امکان پوشش ر

بازار آن   تیو وضع  هی پا  ییدارا  یهایژگیو یعنی  توان در دسته اول  قرارداد مشتقه است، را می  تی موفق  یبرا

عوامل دسته    نیبخش مهتر  نیدر ا  حاله است.  مورد توجه قرار گرفت  یقبل  یهاداد که در بخش  یجا  ییدارا

مقدار   ل،یتحو  یهامناسب ماه  نییمناسب، تع  لیاندازه وحجم قرارداد، دوره تحو  ه،ی پا  ییدوم شامل استاندارد دارا

.  میدهیقرار م  یرا به طور مختصر مورد بررس  رهیروزانه و غ  متیدر صورت لزوم، دامنه نوسان ق  نیوجه تضم

 معامله لحاظ شوند. اریمشخصات قرارداد اخت یدر طراح دیموارد ذکر شده با یتمام

 ل ی قابل تحو  هی پا ییمشخصات و استاندارد دارا. 1-10

کالا بر کسی پوشیده نیست. اما با توجه به اینکه    روی  اهمیت این موضوع در قراردادهای اختیار معامله بر 

بر معامله  اختیار  قراردادهای  در  پایه  نگینآقرارداد    روی   دارایی  زعفران  دارای تی  و  شده  استاندارد  قبلا   ،

باشد، در خصوص این بند نگرانی وجود مشخصات قرارداد مصوب هیئت پذیرش کالا و اوراق مبتنی بر کالا می 

و قرارداد آتی زعفران نگین به عنوان یک دارایی پایه استاندارد برای اختیار معامله در نظر گرفته    نخواهد داشت

دها، موقعیت تعهدی باز در قرارداد آتی برای طرفین معامله ایجاد خواهد شد لذا در سررسید این قرارداشود. می

، کلیه استانداردهای مربوط به زعفران نگین، مطابق قرارداد قرارداد آتی  در صورت تصمیم به تحویل در سررسید

 کالایی زعفران رعایت خواهد شد. هآتی و گواهی سپرد

 اندازه وحجم قرارداد. 2-10 

بر روی ایجاد  به    با توجه معامله  اختیار  قرارداد  اندازی  به وسیله راه  قراردادهای آتی  امکان پوشش ریسک 

قرارداد آتی، تطابق هر چه بیشتر شرایط هر دو قرارداد، باعث سهولت استفاده از این ابزار معاملاتی برای فعالان 

قرارداد آتی زعفران نگین، برابر یک قرارداد  روی  بر معامله اریاندازه هر قرارداد اخت نیبنابرا بازار خواهد شد.
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 جهیو در نتورود افراد به معاملات تسهیل شده  شود که  یموضوع باعث م  نیا  .گرددپیشنهاد می آتی در نظر  

 د.نبرخوردار باش بیشتری یمعاملات از رونق نسب

 و ماه قرارداد لی دوره تحو. 3-10

قرارداد آتی زعفران    ه و ابزار پوشش ریسکآتی، کامل کنند  وی قراردادبر ر  معامله  اریقرارداد اخت  کهییاز آنجا

 ار یقرارداد اخت  یهااستفاده کرد، ماه  توانی م  یگریمعاملات د   سکیپوشش ر  یو از هر کدام برا  است  نگین

  زعفران نگین   یآت  یفعالان قراردادهابرای آنکه  . در واقع  زعفران نگین باشد  یقرارداد آت  یهاهمانند ماه  باید

 کسانی  ابزارهر دو    دیسررس  یهاماه  دیپوشش دهند بامعامله    اریاخت  قرارداد  قیمعاملات خود را از طر  توانندب

پوشش معاملات خود    یبرا   زیآنها ن   رایصادق است، ز زیمعامله ن   اریاخت  یفعالان احتمال  یموضوع برا  نیباشد. ا

 هم ماه استفاده کنند.  یآت یاز قراردادها توانندیم

 روزانه   متیدامنه نوسان ق. 4-10

.  ستین  متیدامنه نوسان ق  نیی به تع  ازین  یآتقراردادهای  برخلاف معاملات    معامله  اریاخت  قراردادهای  در معاملات

یا به عبارتی قیمت تحصیل   معامله  اریقرارداد اخت  متیمعامله نشان دهنده ق  اریاخت  یبرا  شدهکشف   متیق  رایز

در به طور خلاصه  قرارداد.    هیپا  ییداراقیمت  نه  حق خرید یا فروش دارایی پایه تحت شرایط مشخص است  

بر    دیسررس  در  نیطرف  د یاست که با  هیپا  ییدارا  متیکشف شده در معاملات ق  متیق  ،یآت  یمورد قراردادها

اعمال قرارداد از قبل مشخص شده   متیمعامله ق  اری رداد اختاما در قرا  ند،ینما  هیاساس آن معامله خود را تسو 

و   یگذار متیرا ق اریشده، قرارداد اخت نییاعمال تع متیبر اساس ق داری. در واقع خرستین رییاست و قابل تغ

  ت ی دامنه نوسان قم  نییبه تع  یازین  نیاست. بنابرا  محفوظ  یو  یحق اعمال برا  دیو در سررس   کندی م  یداریخر

 وجود ندارد.
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 باشد. به شرح ذیل می نگین زعفران یقرارداد آت روی بر اختیار معامله قرارداد پیشنهادی برای مشخصات

 ( نینگ)  ممتاز دهیبر یارشته  زعفراناختیار معامله مبتنی بر قرارداد آتی مشخصات قرارداد 

 1 دارایی پایه  ممتاز )نگین( ای بریده زعفران رشته  یقرارداد آت 

FSMMYYCK (K  ,نمایان کننده قیمت اعمالMM  ماه قرارداد و   علامت اختصاری
YY و  سالC  باشدنشان دهنده اختیارخرید می ) 

FSMMYYPK (K  ,نمایان کننده قیمت اعمالMM  ماه قرارداد و   علامت اختصاری
YY و   سالP  باشدنشان دهنده اختیار فروش می ) 

 ۲ نماد کالا 

 ۳ قرارداد  اندازه ای بریده ممتاز )نگین( زعفران رشته یک قرارداد آتی

 ریال  ۰۰۰/1۰مضربی از  
فاصله قیمت  

 اعمال 
۴ 

 الف( وجه تضمین اولیه: 
با توجه به فرمول   یمعاملات  نماد  هر  یبرا فروش باز  ی ها ت یموقع اولیه تضمین وجه

اخذ خواهد شد که با توجه به آن تضامین طی زمان ثابت نبوده و به صورت   یرز ی محاسبات
بر اساس فرمول   اولیه در پایان هر روز معاملاتی  ینپویا در حال تغییر خواهد بود. وجه تضم 

 شود:  می  تعدیل   یرز

مبلغ وجه تضمین  اولیه = ([
 𝐈𝐌 × 𝐒 

𝐂
] +  𝟏) × 𝐂 

IM مقدار در زیان بودن قرارداد( :– ( ن ینگ زعفران  تسویه قرارداد آتیقیمت  ×A×F))   و

(F اعمال  یمت× ق   ×B .هر کدام که بزگتر بود ) 
A :۲۰%                   B :1۰%                C :۰۰۰ /1۰۰                  ریالS  اندازه :

 1۰۰ آتی:  قرارداد : اندازه F               1 :قرارداد 
زیر, هر   ابط به ازای هر قرارداد در هر روز به صورت پویا بر اساس رو ( وجه تضمین لازم:ب

 شود؛ کدام که بزرگتر بود, محاسبه می 
+    ((A×F×  ن یزعفران نگ  یقرارداد آت  هیتسو  متیق) - مقدار در زیان بودن قرارداد )) -1

 قیمت پایانی( ضربدر اندازه قرارداد  
۲- ((F اعمال یمت× ق  ×B  ضربدر اندازه قرارداد )قیمت پایانی + ) 

  "در سود بودن قرارداد  یزانم ", کمتر از ۲و   1: در صورتی که قیمت پایانی در بندهای  هنکت

 جایگزین قیمت پایانی در فرمول فوق خواهد شد.  " میزان در سود بودن قرارداد"باشد, 
 درصد وجه تضمین لازم می باشد.   ۷۰معادل   ج( حداقل وجه تضمین: 

 ۵ وجه تضمین 

 ۶ سبک اعمال  تواند صرفا در آخرین روز معاملاتی صورت پذیرد )اختیار معامله اروپایی(. اعمال می

 ۷ روش تخصیص  اولویت زمانی 

 ریال  1۰۰
تغییر  حداقل 
 قیمت

8 
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 9 های قرارداد ماه های سال به تشخیص بورس تمامی ماه

 1۰ دوره معاملاتی  مربوطه اعلام خواهد شد.  اندازی قرارداد راه دوره معاملاتی هر کدام از نمادها در اطلاعیه 

 11   واحد پولی قیمت  هر قرارداد   ریال به ازای

  مهلت ارائه درخواست معاملاتی دقیقه پس از پایان آخرین جلسه   1۵
 اعمال 

1۲ 

و منوط به  "در سود  معامله  ار یاخت نمادهای"الف( پذیرش نهایی درخواست اعمال تنها برای 
های خرید وی در هر نماد قرارداد اختیار  تامین وجه تضمین قرارداد آتی متناسب با موقعیت 

پذیرفته شده باشد وارد فرآیند  هایی که درخواست اعمال آن ها معامله خواهد بود. موقعیت 
 شوند. اعمال می 

اختیار معامله  دارندگان موقعیت فروش قرارداد  اعمال مشتری طرف  ب(  ای که درخواست 
تامین وجه تضمین  ها پذیرفته شده باشد, وارد فرآیند اعمال می مقابل آن  شوند و ملزم به 

مابه  آتی و پرداخت  آ قرارداد  قرارداد  اندازه  التفاوت قیمت تسویه  اعمال ضربدر  تی و قیمت 
  ن ی آخر  انیپس از پا   قه یدق  1۵باشند. فروشنده قرارداد اختیار معامله حداکثر تا  قرارداد آتی می 
های فروش خود  مهلت دارد, وجه تضمین قرارداد آتی را متناسب با موقعیت یجلسه معاملات 

ن صورت قرارداد وی تسویه نقدی  در هر نماد قراردادهای اختیار معامله تامین نماید. در غیر ای
التفاوت قیمت تسویه قرارداد آتی و قیمت اعمال   شده و موظف است ضمن پرداخت مابه 
ضربدر اندازه قرارداد آتی, یک درصد ارزش قرارداد آتی )قیمت تسویه قرارداد آتی در آخرین  

نوان خسارت به خریدار  روز معاملاتی قرارداد اختیار معامله ضربدر اندازه قرارداد آتی( را به ع
 طرف مقابل پرداخت نماید. 

ج( برای دارندگان موقعیت خرید و فروش قرارداد اختیار معامله که وجه تضمین قرارداد آتی  
 ها تامین شده باشد, در بازار قرارداد آتی موقعیت تعهدی باز ایجاد خواهد شد. آن 

مبلغ    قرارداد اختیار معامله معادل واریز * نکته: تامین وجه تضمین قرارداد آتی برای طرفین  
داشتن موقعیت    یا قرارداد آتی در حساب عملیاتی بخش موجودی اختیار معامله وجه تضمین
معکوس نزدیک   باز  یا در  آتی  قرارداد  سررسید  معکوس  ترین  باز  موقعیت  در    داشتن 

 سررسیدهای دیگر قرارداد آتی است.

و   ل یتحو شرایط 
 خسارات 

1۳ 

های باز و هم جهت مشتری در هر نماد معاملاتی برای دارندگان موقعیت  موقعیتسقف 
 باز: 
o قرارداد  1۰۰۰: و حقوقی مشتریان حقیقی 

o  : بدون سقفبازارگردان 

سقف  
مجازموقعیتهای  

  جهتو هم  باز

1۴ 

های فروش  موقعیت حداکثر به اندازه ارزش اعمال مجموع   :دارنده موقعیت باز فروشبرای 
 قراردادهای اختیار معامله 

سقف وثیقه قابل  
دریافت از  

مشتری توسط  
   کارگزار 

1۵ 



طراحی قرارداد   

 شرکت بورس کالای ایران       

 توسعه بازار مشتقه مدیریت       
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  نماد ن یاول درج   خصوص  در  معامله  اری اخت قرارداد یی اجرا  دستورالعمل  8 ۀ ماد مطابق الف( 
.  بود خواهد فاصله قیمت اعمال   از ی مضرب نماد ن یا اعمال متیق تفاوت,ی ب ی معاملات

  فاصله قیمت اعمال از  یمضرب ز ین آن از  پس   شده جادیا ینمادها  یتمام  اعمال یهامتیق
 .بود خواهد 

  ار یاخت  نماد ,که کرد  خواهد  یاندازراه  یصورت  در را  دی جد  اعمال  ی هامت یق بورسب( 
 . باشد نداشته وجود ( انیز  در ا ی) سود  در  معامله

  باز ت یموقع فاقد  که یاعمال  ی هامت یق به مربوط ی معاملات ی نمادها تواند ی م بورس  (ج
 . د ینما حذف موجود  ی نمادها ست یل از  را هستند 

نحوه درج نماد  
قرارداد اختیار  

 معامله 
1۶ 

 1۷ نحوه اعمال  گیرد. اعمال قرارداد اختیار معامله تنها به درخواست دارنده موقعیت باز خرید صورت می 

 شرکت بورس کالای ایران  رهی مد ئت یمصوبه همطابق 
  ساعت و
 معاملاتی روزهای 

18 

 مطابق مصوبه هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار 
کارمزدهای  

 معاملاتی 
19 

 ایجاد موقعیت تعهدی باز قرارداد آتی 
نوع تسویه پس  

 از اعمال 
۲۰ 

 قرارداد  ۲۵حداکثر تا 
حداکثر حجم هر  

  سفارش 
۲1 

 


