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 مقدمه .1

مطرح بوده است. طل به عنوان   ی گذاره یسرماطل به دلیل دارا بودن قابلیت ذخیره ارزش، همواره به عنوان ابزاری برای 

. طل برخلف سهام، اوراق  شدی های گوناگون اشرفی، درهم و دینار شناخته م یك دارایی ارزشمند در طول تاریخ با نام 

. در  شودی ارتباطی به اعتبار ناشر آن ندارد و ارزش آن در بازار تعیین م  د، قرضه و پول که به ناشرین خود وابسته هستن 

. همچنین از این فلز به  شده استها نیز استفاده  یر، از این فلز به عنوان ابزاری برای تنوع دادن سبد دارایی های اخسال

عوامل تعیین   دیگر طل این است که  ز . وجه تمایشود یریسك تورم و تغییرات نرخ ارز نیز استفاده م  دهنده پوشش عنوان 

های طل،  یکی از ویژگی   های مالی دیگر متفاوت است. تر دارایی کننده قیمت آن با فاکتورهای تعیین کننده قیمت بیش

ها، طل گنجینه خانوادگی یا وسیله  ها و اعیاد است و در بسیاری از فرهنگ کاربرد آن به عنوان هدیه در مراسم، مناسبت

های مالی،  ژه دارایی ها و به ویاز نسلی به نسل دیگر است. یکی از وجوه تمایز سکه طل با سایر دارایی   ثروتانتقال  

خاصیت نقد شوندگی بسیار بالی این کالست. سکه طل در هر زمان و هر موقعیتی قابل فروش است که این امر در  

تر  نقد شونده. همچنین طل  کندی های جهان صدق نمشرکت  ین های دیگر حتی اوراق بهادار بزرگتر مورد بسیاری از دارایی 

بنابراین اختصاص بخشی از سبد    باشدی ر نظیر املك و مستغلت و یا سایر کالهای دیگر م های دیگاز بسیاری از دارایی 

 در طل معقول و ارزش آفرین است.  یگذار ه یسرماها به خرید و دارایی 

نوسان قیمت طل در بازار،    طورن یهمتوجه به موارد فوق و وجود دو عامل اساسی بازار نقدی قدرتمند و گسترده و    با

داد آتی سکه طلی تمام بهار آزادی طرح امام خمینی )ره( به عنوان چهارمین قرارداد آتی قابل معامله در بورس  قرار

تجربه  . با توجه به  به عنوان یك قرارداد آتی موفق دایر بود   1397گردید و تا سال   یاندازراه 1387کالی ایران از سال  

به    یران ا  ی رس کالوب  ، ی آت  ی توسعه بازار قراردادها  یدر راستا  ین و همچن  ی آتی استقبال فعالن بازار طل از قراردادها

 . باشدمی شمش طل  ی آت   یقراردادها ی دنبال راه انداز

و معاملت    یرانا  یسکه طل در بورس کال  ی آت   ی گزارش و در طراحی این قرارداد از تجارب پذیرش قراردادها  ینا   در

فعالن و    یشتر پیش رو، به شناخت بهتر و ب  نامه   د یاماستفاده شده است. در    یا برتر دن  یهاطل در بورس   ی تآ   قراردادهای 

بازار   کنندگانمشارکت از بورس داخل   هایبازار، شرایط طل در  آتی خارج  شمش طل در    ی آت  یو قراردادها  ینقدی و 

شمش طل در شرکت بورس    ی مشخصات قرارداد آت شده،    ی سپس با توجه به موارد بررس  پردازیم،ی برتر م   یهابورس 

 . دهیمی را ارائه م  یرانا یکال

 طل معرفی  .2

 طل . مشخصات فیزیکی و شیمیایی 2-1

با نماد   یا زرد فلزی  اتم Auطل یا فلز پایه سکه، فلزی است به رنگ زرد براق  اتم 79  ی ، عدد  ، وزن  196/ 9  ی ، وزن 

بر    32/19مخصوص   انعطاف،    3- 5/2  ی مکعب، سخت  متری سانت گرم  قابل  براق،  فلزی،  نرم، جلی  مقیاس موس،  در 

. وزن طل به طور  گرادی سانت درجه    58/1064  وب و نقطه ذ  گراد ی سانتدرجه    2807، نقطه جوش  ریپذ شکل ،  خوارچکش 



مکعب    متری سانتگرم بر    19/ 32گرم است. چگالی طل    1035/31  اونس برابر  هر  شود؛ی م   یده سنج  1سنتی با تروی اونس 

 است.

فلزی است که در برابر هوا، رطوبت و سایش مقاومت بالیی دارد. همچنین طل در میان فلزاتی که در طبیعت تقریباً    طل

خشك یا مرطوب،  دارای خصوصیات منحصر به فردی است. طل در آب و هوای    شوند،ی به حالت عنصری یا آزاد یافت م 

بال(،   دماهای  در  )حتی  اکسیژن  هازنبا  نیتروژن،  معمولی    یدروژن، ،  در شرایط  هیدروژن  و سولفید  ید، گوگرد  فلوئور، 

دهد؛ اما با ترکیب آب و یك هالوژن و  تمام اسیدهای آلی واکنش نمی   عملًدهد. طل با بسیاری از اسیدها و  واکنش نمی 

یا دیگر    کسیژنل طل به دست آورد. طل در محلول سیانید فلزهای قلیایی در حضور امحلو   توانی در اسید سلنیك، م 

بسیاری از ترکیبات    و با  دهد  فلزات قلیایی واکنش می   د یپر اکس. طل به شدت با  شودی نیز حل م  دکنندهی اکسعوامل  

 . دهد ی های فلزات قلیایی اسیدهای معدنی واکنش نشان نمقلیایی و نمك 

 طل . تاریخچه  2-2

طل هستند( را از دوران باستان    یبه معن   یکه همگ   aurum  ین؛ لت  gold؛ آنگلوساکسون    Jval  یت طل )از واژه سانسکر

کرده و در کتاب عهد    یففلز را توص  ین ا  یلد قبل از م  2600از    یمصر   یروگلیف بردند. ه  ی آن پ   ی شناخته و به ارزش بال

  گرفته است.   شده است که مورد استفاده قرارفلزات شناخته    ترین یمی قد  از فلز    ینبارها به طل اشاره شده است. ا  یقعت

  . بوده است  یانو مربوط به سومر  یانهدر خاورم  النهرین،ین( در بیحمس  یلدسال قبل از م  4000معدن طل )  ترینیمی قد

  ی ( مصر، زرگر Nagada)   ه( و نگدAbydos)  یدوس در آب  یلدقبل از م  2685تا    2654  یهاسال   ینب  دهدی نشان م  هایافته

 . بوده استمرسوم 

نوع    ین ا  ی مبادلت شناخته شده است و برا  یله به عنوان وس  یخ خود همواره در طول تار  ی خاص   ی های ژگ ی و  یل به دل  طل

طل    ام یال   میقد ها از  ها و مصری مختلف از طل ضرب شده است. سومری   ی هادوره در    ی ستفاده از طل معمولً مسکوکات ا

سوس  اکر  یهای ضرب شده از طلی ناب به زمان پادشاه دند. اولین سکه دای را برای مصارف پولی مورد استفاده قرار م

با سر یك شیر و    کراسوس   ی ها با نشان سلطنتی و صحنه رویاروینخستین سکه .  گرددی م قبل از میلد ( باز    546-560)

. برای اولین بار  تاد های استاندارد در تبادلت تجاری و بازرگانی جهان آن زمان به جریان افیك گاو، به عنوان اولین سکه 

ا  در دوره هخامنشی ضرب شد.  ایران  یونان    "یكدار"سکه    ین سکه طل در  در  در  باستان سکه نام داشت.  های طل 

های طل در سده اول پیش از میلد  های هفتم و هشتم پیش از میلد رایج بوده است و در ارمنستان استفاده از سکه سده

و تا زمان قاجار و اوایل    شدی های گذشته ضرب متاریخی ایران و توسط حکومت  رشروع شد. سکه طل در تمامی ادوا

شمسی توسط بانك مرکزی آغاز شد و با    1330رب رسمی سکه طل به شیوه کنونی از سال  پهلوی ادامه داشته است. ض 

. ضرب و توزیع سکه بهار آزادی  شود ی پیروزی انقلب اسلمی، سکه طل با نام سکه بهار آزادی ضرب و در بازار توزیع م

در سال  توسط بانك مرکزی    آنآغاز شده و آخرین تاریخ ضرب    1370با طرح جدید، معروف به طرح امامی، از سال  

 است. انجام گرفته  1386

 

 
1 Troy Ounce 



 . نام کال 2-3

 طل    نام فارسی 

 Aurum   نام لتین 

 Gold  نام تجاری 

 Au  نام علمی 

 استاندادهای کال  .3

 . استاندارد جهانی 3-1

بیشتر    9انگلستان، از طلی با عیار  . اگرچه در  شودی طل در جواهرسازی استفاده م  18و    14در اروپا بیشتر از عیارهای  

  22، در خاورمیانه، هند و جنوب شرقی آسیا طلی با عیار  14. در آمریکا طلی با عیار  شود ی برای این منظور استفاده م

 . شودی برای جواهرسازی استفاده م 24معمولً از طلی  کنگنگ گیرد. در چین و همورد استفاده قرار می 

 ان . استاندارد ایر3-2

 . استنوع طل  نی ترخالص عیار  24، طلی دیکنی م در جدول زیر عیار و درصد خلوص طل را مشاهده 

 و درصد خلوص طل یار : ع 1جدول 

 وزن)گرم(  عیار
درصد  

 خلوص

24 1000 100 

22 916.7 91.67 

18 750 75 

14 582.3 58.3 

10 416.7 41.67 

9 375 37.5 

 World Gold Councilمنبع:  

 استاندارد ملی ایران، به توصیف ویژگی های شمش طل پرداخته است.  8718در ایران استاندارد شماره 

 

 طل تولید و مصرف  .4

 . تولید جهانی 4-1

دارد؛    اریاختتن رتبه نخسووت را در    400کشووور چین با تولید سووالنه   جهان، در طل دکنندهیتول کشووورهای میان در

قرار دارند.   بعدی هایرتبه در سال در تن  253و   281،  312تولید   با میزان به ترتیب  روسیه و آمریکا و استرالیا کشوورهای

 .دهدمی  نشان را طل دکنندهیتول عمده مناطق و کشورها زیر جدول



   2020سال   : تولیدکنندگان طل در جهان در 2جدول 
 

 )تن( میزان تولید طل   کشور  رتبه

 383.2 چین   1

 329.5 روسیه   2

 325.1 استرالیا   3

 200.2   آمریکا  ایالت متحده  4

 182.9 کانادا 5

 143.3 پرو   6

 142.4 غنا   7

 118.2 آفریقای جنوبی   8

 111.4 مکزیك   9

 106.9 برزیل   10

 101 ازبکستان   11

 37.1 ترکیه   26

 11 ایران   39

 8.1 تاجیکستان   -

 4.3 عربستان   -

 Gold.org: منبع                            
 2020با بالترین ظرفیت تولید در سال   نمعاد  :3جدول 

 کشور   ظرفیت تولید )هزار اونس(  معدن  ردیف  

 ازبکستان  2000 مورانتو  1

 ایالت متحده آمریکا  1665 کارلین   2

 روسیه   1200 اولمپیادا  3

 جمهوری دومینیکن  903 پوئبلو ویه خو  4

 اندونزوی   848 گرسبرگ   5

 استرالیا  823 کادبا ایست  6

 جمهوری کنگو  808 کیبالی   7

 ایالت متحده آمریکا  799 کورتز  8

 گینه نو   772 لیهیر   9

 مالی  680 لولوگونکوتو  10

 Gold.org: منبع                        
 
 
 



 ایران  . تولید 4-2

ضرب سکه    ین . آخر شودی ضرب سکه طلی بهار آزادی طرح امام خمینی)ره( فقط توسط بانك مرکزی انجام متولید و  

نکرده است. اطلعات موجود در    ید اقدام به ضرب سکه جد  ی بانك مرکز  تاکنونو    است  1386مربوط به سال    یران در ا

پراکنده است و به لحاظ نداشتن یك بانك    کشور بسیار  درهای طلی ضرب شده و همچنین ذخایر طل  مورد تعداد سکه 

 اطلعاتی قوی، گردآوری، نگهداری و پردازش این اطلعات به خوبی صورت نگرفته است. 

 . معرفی تولیدکننده داخلی 4-2-1

و کشورمان با   1دارد  یانهسال  ید تن تول 37حدود  یهاست که ترک ی در حال   ین ا کند،ی م  ید تن طل تول 11سالنه حدود  یران ا

جهان    54  یف شمش طل در رد  یداز نظر تول  یراناست. کشور ا  ترق یدق  یز یربرنامه  یازمند ن  ینهزم  ین در ا  یزناچ  یارسهم بس

کشور شناخته   ی معدن طل ین به عنوان بزرگتر  ی غرب یجان زرشوران در منطقه تکاب آذربا ی قرار گرفته است. معدن طل

معدن    12تعداد    ینوجود دارد که از ا  یرانمعدن طل در ا  15ت، معدن و تجارت حدود  وزارت صنع  ی. طبق آمارهاشود یم

 خواهند شد.  یکشور معرف  یمعادن طل ینهستند. که در ادامه بزرگتر  یرفعالفعال و سه معدن غ

   شوران زر  یطل معدن

مجموعه    یلومتری ک  15شهرستان تکاب و    یلومتریک  35در    یران ا  ی معدن طل  ین به عنوان بزرگتر   شوران زر   ی طل  معدن 

  یات پس از عمل  شوران زر  ی کشف معدن طل یواقع شده است. گواه  یمانتخت سل  یو گردشگر ی فرهنگ یراث سازمان م

 صادر شده است.  یران ا یمعدن  یع معادن و صنا سازیبه نام سازمان توسعه و نو یو خارج ی داخل ی هاگروه یاکتشاف

آغاز    1393در سال  تکاب    شوران زر تن شمش طل در منطقه    3سالنه    اسمی   یت و استحصال طل با ظرف  ی فرآور  واحد

  5.8  یار تن کانسنگ طل با ع  یلیون تکاب چهار م  شورانزر   ی معدن طل  یقطع  یره ذخ  یی. بر اساس مطالعات نها ه استشد

ppm  5متوسط    یار با ع  نت تن    110معدن    ین ا  ی احتمال  یره )گرم در تن( برآورد شده است. ذخ  ppm  ساس آمار  ابر  . است

 ه است.  بودکیلوگرم شمش طل  1041حدود   1399در سال ان  رمیزان تولید معدن زرشو

 درهآق  یطل معدن

معدن طلی  شهرستان تکاب واقع شده است.    یلومتریک  30کشور در    یمعدن طل  یندره به عنوان دومآق   یطل  معدن

طل در کشور    ینهفعال در زم  ی شرکت معدن  یناول  که  خاص(  یآق دره )سهامپویا زرکان    یشرکت معدن توسط    درهآق 

  ی هاشرکت   باشدی مگرم بر تن    2.4  یطل   یارع  ی بوده و دارا  ی از نوع سطحدره  طلی آقمعدن  شود.باشد، اداره میمی

 . ند ینمای مکانسنگ استخراج  یناز ا یزرا ن یوهاز طل نقره و ج یربه غ یفراور

  یبردارتن به بهره   2/2  یانه سال  یدتول  یتشهرستان تکاب با ظرف  یلومتریک  30دره در  آق   یو استحصال طل   یفرآور  کارخانه

 و هم اکنون فعال است.  یدهرس

 موته  یطل معدن

 
1 www.Gold.org 



  یجان دل  یگان، گلپا   ی از شهرها  ی لومتریک  50رباط ترك و در فاصله    ی موته و روستا  یروستا  یکی موته در نزد  ی طل  معدن 

 . باشدی کانسار طلدار م   9 یمحل واقع است به صورت روباز است و دارا ین موته که در ا  ی قرار دارد. معدن طل یمهو م

ظرفیت  .  باشدی م  ppm 2معدن    ینا   یمتوسط طل  یارشده است. ع  یبرداربهره (  1380معدن )تا سال    یدیاکس  ذخیره

شمش طل بوده  گرم و ل کی 321حدود   1399در سال   میزان تولید از این معدناست که  یلوگرمک 540 ه سالنه معدن موت

   است. 

 . مصرف4-3

و بوا توجوه بوا جوایگزینی پول کواغوذی بوه جوای طل در   انوددادهامروزه مسوووکوکوات طل نقش مبوادلتی خود را از دسوووت  

 تجلیل، ازدواج، مراسوم ،هامهمانی و هاجشون در هدیه عنوان به طل سوکه مبادلتی جهانی طی قرن بیسوتم عمدتاً از

 به دموار این از ترمهم و شوودمی اسوتفاده هامناسوبت سوایر و علمی المپیادهای و مسوابقات و جوایز ورزشوی اعطای تودیع،

گیرد.  اسوتفاده قرار می مورد بازار در سورگردان هاینقدینگی جذب و سورمایه به پول تبدیل جهت ایسورمایه عنوان کالیی

 و سکه به را خود نقدینگی و  هاسرمایه از بخشی نیز هابانك ای،سرمایه کالی عنوان به سکه اهمیت با نقش به توجه با

 .کنندمی تبدیل مطمئن سرمایه و پولی پشتوانه عنوان به

 مصورف موارد به توجه با  دارد. اختصواص تزئینی وسوایل و سواخت جواهرآلت به عمدتاً کشوور، در طل اصولی مصورف

 که نحوی به اسوت؛ برخوردار بالیی بسویار و تکرارپذیری تعدد تواتر، از آزادی بهار طلی سوکه دادوسوتد و مصورف سوکه،

 اسواسوی کالهای از برخی از کال این گردش در نقدینگی مذهبی( حجم و )اعیاد رسومی  دادوسوتد و مصورف اوج مواقع در

 است.  بالتر نیز

 بخش دهدمینشوان   زیورآلت و مسوکوکات سوایر و سوکه تولید جهت پایه دارائی عنوان به ،طل دادوسوتد و آمار مصورف

 است.  جواهرسازی برای (4جدولطل ) جهانی تقاضای عمده از

 در جهان   2020و   2019های : تقاضای طل در سال 4جدول 

 2020 2019 تقاضای طل 
 1411.6 2122.7 تقاضا برای جواهرسازی 
 301.9 326 تقاضا برای تکنولوژی  

 گذاری سرمایه 
 896.1 870.9 تقاضای شمش و سکه 

 ETFs 398.3 877.1 تقاضای
 272.9 668.5 بانک های مرکزی و موسسات مالی 

 3759.6 4386.4 تقاضای کل 

 
درصدی داشته است.    14.3نسبت به سال قبل افت  تحت تأثیر همه گیری بیماری کرونا    2020تقاضای جهانی در سال  

های مرکزی کشورهای مختلف بوده است. در  بخش قابل توجه کاهش تقاضا مربوط به کاهش خرید طل توسط بانك
طرف مقابل تقاضای سرمایه گذاری با توجه به شرایط بی ثبات جهان افزایش قابل توجهی داشته است. قیمت طل  نشات  

 بی سابقه بوده است.   2009درصد افزایش داشته است که بعد از سال  27اگرفته از افزایش تقاضای سرمایه گذاری  



 
 
 

 
 های مختلف و قیمت آن روند تقاضای طل در بخش -1نمودار 

 
 

 
 تن  -2020کشورهای با بیشترین ذخیره طل در سال  -1شکل 

 
 

 در جهان   2020و    2019 یها طل در سال  : عرضه 5جدول
 2020 2019 عرضه طل

 3400.8 3531.8 تولید معادن 

Scrap 1281.9 1297.4 

net hedging supply 6.2 65.1 - 

 4633.1 4819.9 عرضه کل

 www.gold.orgمنبع :                                                            
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 طل . واردات و صادرات 4-4

 واردات طل . 4-4-1

افزایش داشته است.    2019نسبت به سال    %12.3میلیارد دلر بوده است که    375،    2020واردات کل کشورها در سال  

ها  ( به آن %68.8واردات )  3/2، بریتانیا، سویس، آمریکا، ترکیه و هند هستند که بیش از  واردکنندهکشورهای    ن یتربزرگ 

 است:  2020 در سال اختصاص دارد. جدول زیر مربوط به میزان واردات طل 

 2020سال طل در  واردات: 6جدول
 ارزش واردات )دلر( کشور  ردیف

 88،251،083،000 بریتانیا 1

 87،921،350،000 سویس  2

 34،686،628،000 ایالت متحده آمریکا  3

 25،183،792،000 ترکیه 4

 21،922،212،000 هند 5

 18،877،648،000 کنگهنگ 6

 16،636،743،000 سنگاپور 7

 11،416،975،000 چین 8

 10،050،341،000 امارت متحده عربی  9

 9،712،628،000 ایتالیا  10

 8،709،007،000 کانادا  11

 8،229،281،000 آلمان  12

 6،342،068،000 استرالیا 13

 5،050،804،000 تایلند  14

 2،474،738،000 اتریش  15

 18،989،570،000 سایر کشورها 

 www.worldstopexports.comمنبع:              

 قرار دارد.   96دلر در رتبه   224،000ایران با ارزش واردات   2020شایان ذکر است در آمار مربوط به سال  

 . صادرات طل 4-4-2

افزایش داشته    %29حدود    2019میلیارد دلر بوده است که نسبت به سال    395در حدود    2020صادرات طل در سال  

صادرات    % 45.9بزرگ طل، سویس، هنگ کنگ، امارات متحده عربی، بریتانیا و آمریکا هستند که    صادرکننده   5است.  

 . اندداده طل را به خود اختصاص  

 
 



 2020سال طل در  صادرات : 7جدول
 )دلر( صادراتارزش  کشور  ردیف

 71،659،225،000 سویس  1

 41،283،353،000 هنگ کنگ 2

 26،371،243،000 امارات متحده عربی  3

 21،428،998،000 بریتانیا 4

 20،561،623،000 ایالت متحده آمریکا  5

 18،536،016،000 روسیه  6

 17،448،643،000 استرالیا 7

 16،027،455،000 کانادا  8

 15،805،265،000 سنگاپور 9

 13،333،320،000 تایلند  10

 8،688،723،000 آلمان  11

 8،319،717،000 ژاپن  12

 7،940،023،000 عراق  13

 6،761،388،000 آفریقای جنوبی 14

 6،718،222،000 ایتالیا  15

 93،870،486،000 سایر کشورها 

 www.worldstopexports.comمنبع:              

 

 و قیمت آن  طلبازارهای معاملتی  .5

 خارجی نقدی  . بازارهای 5-1

 رینگ عنوان به لندن، و نقره طل شومش اسوت. بازار  1لندن نقره و طل شومش بازار طل، نقدی مهم بازارهای از یکی

 طل متعدد معاملت ، مبنایLondon Fixing Priceآید.  می شمار به بهاگران فلزات بورس از خارج بازارهای جهانی

 اختیار قراردادهای و آتی نقدی، شوکل به بازار این در شوود. معاملتمی محسووب جهان در طل نقدی قیمت پیشورو و

  11که  دارد عضوو  76حاضور   حال در و رسوید ثبت به  1987سوال   در رسومی به شوکل شورکت این .گیردمی صوورت معامله

  10:30سواعت  در دوره شوود. یكمی تقسویم بخش دو به بازار این در طل معاملت هسوتند. سواعات  بازار سواز آن عضوو

 بازار سواز  5از   گروه متشوکل یك روزانه، پایه قیمت تعیین شوود. برایمی آغاز  15سواعت  از بعدی دوره و شوودمی شوروع

 ماعل گروه این اعضوای به را خود یهابازار قیمت این در هسوتند. مشوتریان بانك گروه، این عضوو پنج هر که دارد وجود

 و خرید شوود. دسوتورهایمی ماعل شوده تعدیل یهاقیمت و مقایسوه شوده پایه قیمت با مرحله این در هاقیمت و کنندمی

 ندارد وجود قیمتی محدودیت هیچ لندن طلی بورس شوود. درمی ماعل هابه رسوانه و شوده اجرا هاقیمت این در فروش

 
1 London Gold Bullion Market 



اصولی   مقر که اسوت زوریخ طل، فیزیکی و نقدی معاملت اصولی مرکز دومین لندن، از آزاد اسوت. پس هاقیمت نوسوان و

 .دنیاست مهم یهابانك از برخی

معواملوه  نیز  فوارکس  بوازار  در    1CFDدر قوالوب قراردادهوای  و  طل در قوالوب یکی دیگر از بسوووترهوای معواملتی در جهوان 

در واقع یك ابزار مشوتقه معاملتی هسوتند که مکان    در لغت به معنی قراردادهایی برای اختلف اسوت. CFDشوود.  می

.  کنند یمسوهام و قراردادهای آتی، را فراهم    یهاشواخصمالی، از قبیل    یهاییدارامعامله بر اسواس تغییرات قیمت انواع  

مت بسوتن موقعیت خود به اندازه اختلف قیاز  سوررسویدی ندارند و خریدار و فروشونده پس    گونهچیهاین نوع معاملت  

بین قیمت خرید و فروش اسوت   اسوپردکنند. همچنین کارمزد این معاملت نیز تنها  خرید و فروش خود سوود یا ضورر می

  بازاری CFDبازار    موضوووع  مختلف متفاوت اسووت. با توجه به این  یهایکارگزارکه با توجه به حجم معاملت افراد و  

معاملت در بسویاری از کشوورهای توسوعه یافته و در حال توسوعه وجود دارد. این نوع    یبازسوفتهکه در آن امکان   اسوت

 وجود دارد.

بورس اوراق بهادار    2007ولی سووال    گرفتیمانجام    2فقط در بازارهای خارج از بورس  2007تا سووال   CFDمعاملت  

نیز   2009همچنین در سوال ، جفت ارزها و کالها را منتشور کرد.  هاشورکتروی برخی از سوهام  CFDاسوترالیا قرارداد  

 انگلستان مقرراتی روی این قراردادها وضع کرد.

. طل نیز یکی از ردیگیمهسوتند که روی جفت ارزهای کشوورهای مختلف صوورت   CFDمعاملت فارکس نیز نوعی از    

انسوی یا در    100  یا  10  معمولً  طل CFDاندازه قراردادهای  اسوت.  CFDپرطرفدار در معاملت    های مورد معاملهدارایی

شووود. وجه اسووت. برای معامله این قراردادها مانند قراردادهای آتی، وجه تضوومین دریافت می 3قالب قراردادهای کوچك

ارزش معامله و یا بیشتر باشد. با توجه به وجود خاصیت اهرمی،    %3تواند  تضومین بسته به دارایی و مشخصات قرارداد می

  1:500امکان استفاده از اهرم    هایکارگزارال بسیار خوبی برخوردار شده است. البته بسیاری از گونه قراردادها از اسوتقباین

 .کنندیمرا نیز برای مشتریان خود فراهم 

  

 
1Contracts For Difference   

ounterC-heT-verO  2   
3 Mini contracts 



 1400تیر ماه  تا  1392: قیمت اونس طلی جهانی از 2نمودار 

 
 

روند رو به کاهش را با شویب ملیم داشوته تا   1394  زمسوتانتا   1392با توجه به نمودار فوق، قیمت جهانی طل، از سوال  

 افزایش و نوسان قابل توجهی داشته است. مجدداًکه  1394سال  اواخر

 دهد. را نمایش می 1400تا تیر ماه  1392از  آمار توصیفی مربوط به قیمت اونس طلی جهانی  8جدول 
 1400تا تیر ماه  1392از  : آمار توصیفی مربوط به قیمت اونس طلی جهانی 8جدول 

 قدر مطلق بازدهی قیمت)درصد(  بازدهی قیمت)درصد(  قیمت )دلر(  

 0 %0.01 51569 واریانس 

 %0.67 %0.94 227 انحراف معیار

 %9.17 %4.74 2063 حداکثر 

- %9.17 1051 حداقل   0 

 %0.66 %0.01 1377 میانگین

 

 

 داخلی  نقدی . بازار5-2

 کارگشایی  بانک. 5-2-1

  یها )حراج( و در بسوته  یحضوور  ۀدیمزا  قیاز طر  یبانك مرکز  یبه عنوان عامل عرضوه مسوکوکات طل  یکارگشوائ بانك

  فایبازار ا  ازین  نیتأم  مسووکوکات و متیق  لیتعد  در خصوووصآن بانك   یهااسووتیسوو  یاجرا  در  ینقش مهم  ییصوودتا

در حیطه   1381این کارکرد از سوووال    اما. با وجود آنکه تنظیم بازار سوووکه جزظ وظایف بانك کارگشوووایی نبود،  دینمایم
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بازار سوکه طل، این وظیفه به به این سوو، با هدف کنترل   1381وظایف بانك کارگشوایی گنجانده شوده اسوت. از سوال  

 بانك ملی ایران سپرده شد و بانك ملی هم این وظیفه را به بانك کارگشایی واگذار کرد.

.  م یدر بازار طل و سوکه کشوور بود  یادیاسوت که شواهد نوسوانات ز  90و     89  یهابانك مربوط به سوال  نیا  تیفعال اوج

در    یبه صوورت حراج حضوور  ،ییهاتیو محدود  طیگرفتن شورا  نظر  دررا، با    هاعرضوهبانك    نیا  قیاز طر  یبانك مرکز

  یاقدام تا حدود   نی. البته اکردیم  یطل در بازار داخل  متیدر کنترل ق  یکار سوع  نیو با ا  دادیمانجام   یسواعات مشوخصو

 بازار طل را متعادل کند. تیو وضع هامتیقبود و توانست  زیآمتیموفقهم 

های  سواعت پیش از آغاز مزایده  1توجه به قیمت جهانی اونس طل و محاسوبه هزینه ضورب سوکه، قیمت سوکه طل    با

های طلی قابل عرضوه در  گرفت. سوکهروزانه توسوط بانك مرکزی محاسوبه شوده و در اختیار بانك کارگشوایی قرار می

هر بار مزایده وجود نداشوت. هر روزه، با توجه به   رسوکه د  100تایی قرار داشوت و امکان عرضوه کمتر از    100  یهابسوته

تایی ربع، نیم و سووکه تمام، ارایه کننده بالترین پیشوونهاد، برنده مزایده بوده و   100های  تقاضووای موجود برای بسووته

 .گرفتیها را از بانك تحویل مسکه

  شوودینمانجام   ییبانك کارگشوا  قیطربا آرامش بازار طل و سوکه، نه تنها حراج شومش طل از   ریچند سوال اخ  یط  اما

با توجه به   یبانك مرکز  دهدیمنشوان    های. بررسودهدیرا هم انجام نم  یینوع فروش شومش طل  چیبانك ه  نیبلکه ا

 متوقف کرده است. فعلًمدت، ضرب شمش طل را  نیآرامش بازار طل و سکه در ا

شومش    عرضوه یشومش طل، در حال حاضور که بانك مرکز  دیخر  یمردم، تجار و بازرگانان برا  یازهایاسواس ن  نیبر ا

و طل فروشوان   شوودیم  نیمأتفروشوان مسوتقر در بازار طل    طل  قیبانك را متوقف کرده اسوت، فقط از طر  نیطل در ا

  کنندیممطرح   یاز فعالن بازار طل  ی. البته برخکنندیمعرضوه و فروش شومش طل اقدام   د،یبازار تهران نسوبت به تول

 کنند.ینمشمش طل مراجعه  دیخر یبرا یادیز انی، متقاضفعلًآرام بازار طل و سکه  تیکه با توجه به وضع

  هاصرافی. 5-2-2

مسوکوکات طل در میان فعالن بازار و مردم   دادوسوتددارای مجوز از بانك مرکزی، به عنوان محلی برای   هایصورافی

های  ها و همچنین گستردگی صرافی. به علت نظارت بانك مرکزی جمهوری اسولمی بر فعالیت صرافیشووندیشوناخته م

ها در میان  خرید و فروش سوکه طل از طریق صورافی  ور،ها و شوهرهای کشودارای مجوز بانك مرکزی در تمام اسوتان

صورافی در مناطق آزاد    18اسوتان کشوور و   27صورافی دارای مجوز از بانك مرکزی در    619. وجود  مردم عمومیت دارد

 ها برای خرید و فروش سکه طل است.تجاری، حاکی از گستردگی و قابل دسترس بودن شبکه صرافی

 دانی سبزه م  یسنت بازار. 5-2-3

بدین صوورت که تجار و کسوبه بازار   ؛گرددیم  بازسوال قبل    30معاملت سوکه و طل در بازار خارج از بورس به  قدمت

طل جهت رفع نیازهای خرید و فروش عمده خود، بازاری را در سووبزه میدان تهران به عنوان بازار اصوولی سووکه و طل 

دند. به طوری که در حال حاضوور تعداد زیادی از افراد در این شوو  زاروارد این با  مندعلقهتشووکیل دادند و به تدریج افراد 

عدد سوکه )و ضورایب   100بسوته، معادل    1کنند. واحد معاملت در بازار سوکه حداقل  گر فعالیت میبازار به صوورت معامله

 .باشدی( م5اونس )و ضرایب  5( و بازار اونس طل حداقل 1



 1400مرداد  تا  1393  خردادطرح امام خمینی )ره( از  : قیمت نقدی سکه طلی بهار آزادی 3نمودار 

 
  ی یمت دو جهش ق  صعودی بوده و   یر اخ  یهادر سال   ی سکه بهار آزاد  یمت که روند ق  شود ی به نمودار، مشاهده م  ی با نگاه

 . داشته است 1399سال  ییزو پا 1397در تابستان 
 دهد. را نشان می  1400تا مرداد  93از خرداد  یبهار آزاد ی سکه طل ینقد متیمربوط به ق ی فی آمار توص 8 جدول

 
 (1400مردادتا  93خرداد  : آمار توصیفی مربوط به قیمت نقدی سکه طلی بهار آزادی ) از  9جدول 

 قدر مطلق تغییرات قیمت)درصد(  تغییرات قیمت)درصد(  قیمت )ریال(  

 %0.02 %0.03 1،207،639،750،689،120 واریانس 

 %1.50 %1.80 34،751،112 انحراف معیار

 %23.20 %23.20 161،900،000 حداکثر 

 0.00 %14.06- 8،528،000 حداقل 

 %1.00 %0.12 33،499،526 میانگین

 

 خارج از بورس ییبازار فردا. 5-2-4

است با   ینوع معاملت همانند معاملت آت  نیاست. ا  دانیسبزه م  یهمان بازار سکه و طل  ییانجام معاملت فردا  محل

و فروشونده   دارینوع معاملت، خر  نیدر ا  گریپس از معامله اسوت. به عبارت د  یروز کار  كیآن    دیتفاوت که سوررسو  نیا

از انجام تعهدات،   نانیو جهت اطم  رسندبه توافق می  لیتحو  یبرا  نیمع  دیو سوررس  نیو تعداد سوکه مع  نیمع  خنر  كیدر  

سوکه   لیتحو  انزم  ای  دی. سورسودهندمعتمد قرار می  كینزد    زی( نعهی)ود  نیتحت عنوان وجه تضوم  یامله مبلغمع  نیطرف

 پس از انجام معامله است.  یروز کار كی داست،یکه از نام آن پ طورهمان ،ییمعاملت فردا

است.    100از    ی حجم معاملت مضرب  گر ی . به عبارت دشودی مسکه انجام    یی تا  100  ی هابسته   ی رو  یی فردا   معاملت 

ادامه دارد و پس از آن   یعصر به صورت حراج حضور  7است و تا حدود ساعت   11تا   10ساعت  ها صبح شروع معاملت  

کارگزاران    ن یو معامله در تلگرام تنها ب  ی . حراج حضورابدیی م  ه بامداد ادام  1تلگرام تا ساعت    رسانام یپنرم افزار    قی از طر
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  زان ی کارگزاران مراجعه کرده و م  ن ی از ا  ی کی به    دی انجام معاملت با  ی برا  ی و افراد عاد  شود ی معتمد بازار انجام  و افراد م

 ارائه دهند.   رگزارو فروش خود را به کا دی خر یهادرخواستمورد درخواست کارگزار را پرداخت کند و سپس   عهیود

هزار تومان اسووت. پس از انجام   50تا    30  نیب  معمولًسووکه طل     ییتا  100بسووته    كیمعامله   یکارگزاران برا  کارمزد

کننده  معاملهفروشونده به عهده کارگزار اسوت و اگر فرد    ای  داریانجام تعهدات خر  فهیمعامله توسوط کارگزار، از نظر بازار وظ

 . باشدمی یات ومسئول انجام تعهد یاز انجام تعهدات خود سرباز زند کارگزار و یلیبه هر دل

شونبه تا   یروزها  یبعد برا  یروز کار  ییمعاملت فردا  هیتسوو  ای  لیزمان تحو  دانیبازار سوکه سوبزه م  یعرف فعل  طبق

  معمولً زین  هیتسوو متیبعدازظهر اسوت. ق 1پنجشونبه حدود سواعت    یروزها  یبعدازظهر و برا  3چهارشونبه حدود سواعت  

  نیی چند نفر از بزرگان بازار تع  نیب  یکه به صوورت توافق تاسو  3آخر قبل از سواعت   قهیدق  15تا   5از معاملت    ینیانگیم

توافق کنند که معامله خود را به صوورت    توانندو فروشونده معامله می  داریبازار، خر  هیتسوو متی. پس از اعلم قشوودمی

  . معمولًدبوه تعهود خود عمول کنو  دیوکرد طرف مقوابول بوا  لیوتحو  یگاعلم آمواد  نیاز طرف  یکیکننود. اموا اگر    هیوتسوووو  ینقود

 عصر فرصت دارند که به تعهدات خود عمل کنند. 5معامله تا ساعت  نیطرف

  ییاموا اگر طرف مقوابول توانوا  کنود،طرف مقوابول بوه تعهود خود عمول می  معمولًکنود    لیومعواملوه اعلم تحو نیاز طرف  یکی  اگر

 شوتریمعامله ب  ینباشود و نرخ توافق  لیقادر به تحو  داریطرف خر  نکهینداشوته باشود دو حالت وجود دارد. حالت اول ا  لیتحو

به  زیرا به عنوان بلوکه ن  یرا به فروشونده بپردازد و مبلغ  هیشوده و تسوو  فقتوا متیتفاوت ق  دیبا  داریباشود خر  هیاز تسوو

حالت   نیهزار تومان اسوت. در ا  200تا   20 نیب  یسوکه مبلغ  ییتا  100ه  بسوت  كی یبرا  معمولًفروشونده بپردازد. بلوکه  

بالتر   هیتسو متیو ق  نباشد  لی. حالت دوم اگر طرف فروشنده قادر به تحوشودبعد موکول می  یمعامله به روز کار  هیتسو

 زی)همانند بلوکه( را ن  یبپردازد و مبلغ  داریو معامله را به خر  هیتسووو  متیتفاوت ق  دیباشوود، فروشوونده با  یتوافق متیاز ق

 .شودبعد موکول می یحالت معامله به روز کار نیبپردازد. در ا داریتحت عنوان اجاره به خر

 متیبالتر از ق  ییفردا  متی. اگر قدیآیمبدسوت   ییبا سوکه فردا یسوکه امروز متیاجاره از اختلف ق  ایمبلغ بلوکه    زانیم

 باشد بازار اجاره است.  یاز امروز ترنییپا ییفردا متیاگر ق یباشد به اصطلح بازار بلوکه است ول یمروزا

  لی افراد به دل  ایفرد    نیتوسوط بزرگان بازار اسوت. ا  متیق  یکاردسوتامکان    ییمعاملت فردا  ینقص بازار سونت  نیترمهم

.  خود جابجا کنند در جهت دلخواه    ها رامتیق  ایشوده  بازار    متیق  رییمانع تغ  توانندیمکه دارند    ییبال  اریبسو  لیقدرت تحو

 یاریاسووت. موارد بسوو  گریکدینسووبت به   نیطرف  هداتعدم انجام تع  سووكیبازار ر  نیا  گرینقص مهم د  ن،یا علوه بر

شوده اسوت.   یتعهدات خود را انجام نداده و از بازار متوار  اد،یمعامله به علت ضورر ز  نیاز طرف  یکیمشواهده شوده اسوت که 

 کرده است. جادیبازار ا نیدر ا یادیز نانیموضوع عدم اطم نیا

 ایران  کالی بورسبازار نقدی و مشتقه  . 5-3

 نقدی معاملت مراحل پذیرش، طی از پس و شود مطرح کال بورس در طل شومش پذیرش بحث  1386سوال   اواخر در

 شومش کنندهعرضوه معدنی، تنها مواد و تولید تهیه شود. شورکت آغاز  15/12/1386تاریخ   از کیلوگرمی یك طلی شومش

حدود   ایران تا آخرین معامله آن، کالی بورس در طل معاملت شوومش آغاز زمان بود. از ایران کالی بورس در طل



اسوت.  شوده معامله ایران کالی بورس معاملت نقدیدر   میلیارد ریال  986تقریبی   ارزش به طل شومش کیلوگرم 1569

 گردید.اندازی در بورس کالی ایران راه 1387سال  اولین بار درمعاملت آتی سکه طل نیز 

کالیی انجام شووده اسووت در    یهابورسبا توجه به اینکه اولین معاملت قراردادهای آتی در جهان بر روی کالها و در  

مورد پذیرش قرار گرفته بود(    12/03/1387داد آتی بر روی شومش طلی یك اونسوی )که در تاریخ  ایران نیز اولین قرار

  669راه اندازی شوود. معاملت قراردادهای آتی شوومش طلی یك انسووی در مجموع با حجم    01/04/1387از تاریخ  

 ماه، پایان یافت.  6با طول عمر  17/12/1387قرارداد در تاریخ 

با حجم معاملت    26/02/1390تاریخ    تا وآغاز شود    18/08/1389شومش طلی ده انسوی در تاریخ    قرارداد آتی بر روی

 .ادامه داشتماه،  7قرارداد و طول عمر  117

شوهریور    آغاز شوده اسوت و تا  05/09/1387قرارداد آتی بر روی سوکه طلی بهار آزادی طرح امام خمینی )ره(، در تاریخ  

 .داشتادامه  1397سال 

مبنی بر راه اندازی قراردادهای آتی طل، پیشونهاد راه  قبال و درخواسوت مکرر فعالن  تسوبا توجه به ا  الی ایرانبورس ک

  مطرح و مطالعات آن  1399در سوال  پشوتوانه طلی لوتوس    یگذارهیسورماواحدهای صوندوق    یقرارداد آتی بر رو  اندازی

درصوود    95با توجه به اینکه بیش از    .نمود  راه اندازی  1400در تابسووتان سووال  را و در نهایت این قراردادها  داد  انجام   را

گذاری این صوندوق  قیمت واحدهای سورمایهتغییرات  باشود،  دارایی صودوق طلی لوتوس، گواهی سوپرده سوکه طل می

 .باشدطل میقیمت سکه تغییرات به امش

 شود.سکه طل پذیرش شده و معامله شده در بورس کالی ایران در جدول زیر مشاهده میتمام قراردادهای آتی طل و 

 قراردادهای آتی پذیرش شده طل و سکه طل در بورس کالی ایران  : فهرست10جدول 
 آخرین روز معاملتی  اولین روز معاملتی  تاریخ پذیرش قرارداد 

 1387/ 12/ 17 01/04/1387 1387/03/12 اونسی(  1)شمش طل 

 11/06/1397 05/09/1387 1387/08/02 سکه طل 

 1390/ 02/ 06 1389/ 08/ 18 1389/ 05/ 19 (یاونس 10شمش طلا )

 ادامه دارد 1400/ 04/ 12 1400/ 03/ 29 صندوق طلا

 
  



 97سررسید قرارداد آتی سکه طل از ابتدا تا شهریور  ن یتركی نزد : روند قیمت تسویه 4نمودار 

 
 

 ( 97تا شهریور  87سررسید ) از آذر  ن یترك ینزد: آمار توصیفی مربوط به قیمت تسویه 11جدول 

 قدر مطلق تغییرات قیمت)درصد(  تغییرات قیمت)درصد(  قیمت )ریال(  

809،0652،530،809،34 واریانس   0.02% 0.01% 

960،899،5 معیارانحراف   1.48% 1.15% 

731،730،48 حداکثر   9.90% 9.90% 

000،970،1 حداقل   4.99% -  0 

 %0.95 %0.13 9،487،862 میانگین

در هر زمان به عنوان داده  سررسید قراردادهای آتی    ن یترك ینزدقیمت تسویه    11و جدول    4  نمودار    لزم به ذکر است در

 گرفته شده است.   در نظر اصلی 

 و سکه نقدی سررسید قرارداد آتی سکه طل  ن یترك ینزدروند قیمت تسویه مقایسه : 5نمودار 
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ترین سررسید آتی تا زمان توقف آن، منطبق با قیمت نقدی سکه  شود روند قیمت تسویه نزدیك که مشاهده می   طورهمان 

 طل بوده است. 
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 CME. بورس 6-1

 CMEمشخصات قرارداد آتی طل در  

 اونس  100 اندازه قرارداد 

 دلر آمریکا و سنت به ازای هر اونس واحد قیمت 

 17:00الی   18:00یکشنبه تا جمعه از  معاملتی ساعت 

 دلر( 10به ازای هر اونس )=  0.1 حداقل تغییر قیمت

 GC نماد معاملتی 

 ماه قرارداد 
ماه و هر جون و دسامبر در نزدیکترین    23هر فوریه، اپریل، آگوست و اکتبر در نزدیکترین  

 ماه  72

 قابل تحویل  نوع تسویه 

 سومین روز کاری مانده به پایان ماه قرارداد  12:30در ساعت  معاملتی آخرین روز 

 هر روز کاری از ابتدای ماه تحویل  یا هر روز کاری دیگر تا آخرین روز کاری ماه قرارداد   دوره تحویل 

 995طل با حداقل خلوص  استاندارد دارایی پایه 
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است، که در سال    یژاپن  ی ( بازار بورس اوراق بهادار و شرکت خدمات مالJapan Exchange Groupگروه بورس ژاپن )

  جهان بازار بزرگ بورس    ین عنوان سومه  گروه ب  ین شد. ا  یس و بورس اوساکا تأس  یو بورس توک  ی از ادغام بازارها  2013

 شود.  محسوب می   NASDAGو  NYSEبعد از 

با دو بورس دیگر )وأت  1982در سال    بورس طلی توکیو   Tokyo Textile Exchangeسیس شد که دو سال بعد 

Tokyo Rubber Exchange  ادغام شد و به بورس کالی توکیو تغییر نام داد. هم اکنون قراردادهای آتی و اختیار )

 انتقال یافته است. Osaka Exchangeبه  TOCOMمعامله طل از 

  در بورس ژاپن مشخصات قرارداد آتی طل

 تحویل فیزیکی  نوع تسویه 

 % 99.99طل با حداقل خلوص  استاندارد دارایی پایه 

 انتقال یافته است( TOCOMاز  2020جولی    27)در   1982مارچ   23 اولین روز معاملتی 

 16:30  – 5:30و        8:45 –  15:15 ساعات معامله 

 اپریل، جون، آگوست، اکتبر و دسامبر( ماه )فوریه،  6نزدیکترین  ماه قرارداد 

 سه روز کاری قبل از روز سررسید  آخرین روز معاملتی 



 اونس(  32.15 باً یتقر کیلوگرم ) 1 اندازه قرارداد 

 یوان به ازای هر قرارداد(  1000یوان به ازای هر گرم ) 1 حداقل تغییر قیمت

 یك کیلوگرم  واحد تحویل 

 در آخرین جلسه معاملتی آخرین روز معاملتی   هامت یق میانگین وزنی قیمت تسویه نهایی 

 زمان تحویل 
ام در نظر گرفته    28تا پایان عصر آخرین روز هر ماه زوج به جز دسامبر )برای دسامبر روز  

 شده است( 

  ی هاتیموقعسقف مجاز 
 مشتری

 قرارداد برای مشتریان عادی   5،000
 قرارداد برای مشتریان منتخب 10،000
 و نهادهای مالی  بازار گردانقرارداد برای  30،000

 محاسبه خواهد شد  SPANبا استفاده از  وجه تضمین 
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 مشخصات قرارداد آتی طل در بورس چند کالیی هند 

 GOLDMMMYY نماد معاملتی 

 آگوست، اکتبر و دسامبر( طبق تقویم معاملتی )فوریه، اپریل، جون،  ماه قرارداد 

 شانزدهمین روز از ماه قرارداد  روز شروع نماد 

 پنجمین روز از ماه قرارداد  آخرین روز معاملتی 

 11:55الی   9دوشنبه تا جمعه،  ساعت و روز معامله 

 گرم   10 اندازه قرارداد 

 کیلوگرم 10 حداکثر حجم سفارش 

 روپیه به ازای هر گرم  1 حداقل تغییر قیمت

 حد نوسان روزانه قیمت 
درصد رسید، در تایم استراحت    3ی که به  بود. در شرایط  خواهد درصد    3حد نوسان پایه  
 درصد.  9و  6قابل افزایش تا 

 محاسبه خواهد شد(  SPANدرصد )یا بر اساس   6 حداقل وجه تضمین اولیه 

 فروش، یا هردو همزمان( اعمال خواهد شد در شرایط نوسان زیاد، )روی موقعیت خرید یا   وجه تضمین اضافی 

سقف مجاز موقعیت  
 تعهدی باز 

 کل بازار  یهات یموقعدرصد  5یا   5MTبرای مشتری حقیقی 
 های کل بازار درصد موقعیت  20یا  50MTبرای اعضا 

 استاندارد تحویل 
نیز    999. امکان تحویل با خلوص  باشد   LBMAتوسط  باید دارای سریال    995خلوص  
 اضافی را دریافت خواهد کرد. میوم یپر د و فروشنده  وجود دار 
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، در دسامبر سال  (Turkish Derivatives Exchange (TURKDEX)قراردادهای آتی طل در بورس مشتقه ترکیه )

با ادغام دو بورس مشتقه ترکیه و بورس استانبول، تمامی معاملت در    2013راه اندازی شد. اما از آگوست سال    2012

یك گرمی  "و    "یك اونسی با واحد قیمت دلر". دو نوع قرارداد آتی طل،  ردیگی م یك پلتفرم در بورس استانبول انجام  

 . ن بورس وجود دارد در ای  "با واحد قیمت لیر ترکیه

 طلی خالص  دارایی پایه 

 یك اونس  اندازه قرارداد 

 با احتساب دو رقم اعشار دلر  حداقل تغییر قیمت

 ماه قرارداد 
ماه   نزدیکترین  به  قرارداد  سه  )همزمان  دسامبر  و  اکتبر  آگوست،  جون،  اپریل،  فوریه، 

 باشد( قرارداد قابل معامله می 

 نقدی  نوع تسویه 

 T+1 تسویه زمان 

 ساعات معامله 
برای جلسه معاملتی    23:00الی    19:00برای جلسه معاملتی عادی و    18:15تا    9:30
 عصر 

 قیمت تسویه روزانه 

 شود: به روش زیر محاسبه می 
 دقیقه پایانی در جلسه معاملتی عادی 10میانگین وزنی معاملت  .1

قرارداد    10معامله شده بود، ملك  قرارداد    10دقیقه پایانی کمتر از    10اگر در   .2
 معامله شده آخر است 

قرارداد معامله شود، میانگین وزنی    10اگر در کل جلسه معاملتی عادی کمتر از   .3
 تمام معاملت انجام شده در جلسه معاملتی عادی ملك است.

 انجام نشود، قیمت تسویه روز قبل ملك خواهد بود.  یامعامله اگر  .4

های  های فوق قابل محاسبه نبود، یکی از روش تسویه به هیچ یك از روش اگر قیمت  
 انجام خواهد شد: 

 الف( میانگین بهترین سفارش خرید و فروش در جلسه معاملتی عادی 
 .شود ی مب(قیمت تئوریك بر اساس قیمت نقدی یا قیمت تسویه سایر سررسیدها محاسبه  

 ملك قیمت تسویه خواهد بود  ICEقیمت محاسبه شده توسط  قیمت تسویه نهایی 

 آخرین روز کاری ماه قرارداد  سررسید 

 درصد   10 - +/ حد نوسان روزانه قیمت 
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ادامه دارد. قراردادهای آتی طل در این بورس    تاکنونراه اندازی شده و    2005قراردادهای آتی طل در بورس دوبی از سال  

 دهد. یك سال تقویمی را پوشش می  باً یتقر نماد معاملتی است که  6شامل  

 در بورس طل و کالی دوبی   طل مشخصات قرارداد آتی



 DG نماد معاملتی 

 ریفاینر همراه با گواهی   0.995با خلوص  )یك کیلوگرم( 31.99اونس  دارایی پایه 

 کیلوگرم(  1 باً یتقراونس ) 32 اندازه قرارداد 

 قیمت  × 32 ارزش قرارداد جهانی 

 دلر  واحد قیمت 

 دلر آمریکا  0.1 حداقل تغییر قیمت

 دلر آمریکا  3.20 حداقل تغییر ارزش 

 تسویه نقدی  نوع تسویه 

 معاملتی قیمت آخرین روز  قیمت تسویه نهایی 

 دو روز کاری قبل از آخرین روز ماه قرارداد  آخرین روز معاملتی 

 به وقت دوبی  23:55الی   7روزهای کاری بورس، از  ساعات و روزهای معامله 

 ژانویه، مارس، می، جولی، سپتامبر و نوامبر  ماه قرارداد 

 یك روز کاری بعد از آخرین روز معاملتی نماد  شروع نماد جدید 

 قرارداد  200 سقف سفارش 

 ژوهانسبورگ   اوراق  بورس. 6-6

این بورس، بورس آتی آفریقای جنوبی    2001شوده اسوت. در سوال    سیتأسو  1887بورس اوراق ژوهانسوبورگ در سوال  

را تصواحب کرده  و به بورس پیشورو در سوهام و کالهای کشواورزی و معامله قراردادهای مشوتقه در بازار جنوب    1سوافکس

شوود. در بخش بازار مشوتقه این بورس،  جز بیسوت بورس بزرگ جهان شوناخته می  اکنونهمآفریقا تبدیل شوده اسوت و 

. در بخش قراردادهوای  شووودنودیملیی و غیرکوالیی معواملوه  هوای پوایوه از نوع کواقراردادهوای آتی و اختیوار معواملوه بوا دارایی

) از جمله طل، نقره و پلتین( معامله   بهاگراناختیار معامله، اوراق قرضوه، انرژی )از جمله نفت خام، دیزل و ...( و فلزات  

در    آتی و اختیارگفت تنها بورس آفریقایی اسوت که معاملت    توانیمشووند. اهمیت این بورس از این جهت اسوت که می

 . شودیمآن انجام 

 
 کد معامله  طل

 ساعت معاملتی  به وقت آفریقای جنوبی )دوشنبه تا جمعه به استثنای تعطیلت رسمی(   17:00الی    9:00

 دارایی پایه  99.99شمش طلی یك اونسی با عیار 

 اندازه قرارداد  انس 10

 ماه قرارداد  (12دسامبر)( و 9(، سپتامبر)6(، ژوئیه)3مارس)

 واحد پولی قیمت  جنوبی رَند یقایآفرپول  بر اساس

 فواصل قیمت اعمال  رَند( 1000رَند به ازای هر انس )به ازای هر قرارداد  100

بورس اوراق ژوهانسوبورگ تسوویه روزانه را مطابق با فرآیندهای تعریف شوده مشوخص  
 خواهد کرد.

 تسویه روزانه

 
1 SAFEX 



 روش تسویه  واحد پول آفریقای جنوبی)رَند( انجام خواهد شد. بر اساستسویه نقدی 

 خارجی هیچ محدودیتی ندارند. گذارانهیسرمامشتریان حقیقی و 
 مشتریان حقوقی محدودیتی ندارند. 

قانونی خارج    یهاتیمحدود  %25مشومول    بلندمدت یامهیببازنشوسوتگی و    یهاصوندوق
 از بورس هستند.

محدویت قانونی    %35انبوه مشومول    یگذارهیسورما  یهاطرحو    یگذارهیسورمامدیران  
 خارج از بورس هستند.

واجد شرایط   گذاران ه یسرما
 معاملت 
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 هستند، عبارتند از:   یرگذار تأث یران روزانه طل در ا  یمتکه بر ق ی عوامل

 (؛  یالطل )بر حسب ر ی جهان قیمت −

 نرخ دلر بازار آزاد؛  −

 . گمرك   یچهار درصد هزینه  −

 طل  ی اونس جهان یمتکننده ق  نییتععوامل   .7-1

  یمناسب و مطمئن در سبدها  ایینه دارد همواره به عنوان گز   یاساس  ی کالها  یگر که با د  یادینی بن  یهابه علت تفاوت   طل

و فروش    ید خر  ی به صورت آت   یویورك، ن  یی بورس کال   COMOXهای مهم جهان مانند بخش  در بورس  گذاری یه سرما

 . شود یم

(  GDP)یناخالص داخل   یدمستقل مربوط به چرخه کار و تجارت مثل تول   یرهای در اصل با متغ   ی اساس   ی کالها  تقاضای

نشده از طرف    بینییش پ   یناگهان  یتقاضا   یشافزا  یكتوان انتظار داشت که  می   یجهدرنت  ، شودی م  یكبازار تحر   یتجذاب  یا

 شود.  الآن ک  یمتق ی باعث بال رفتن ناگهان ین مع ن یتأممنابع 

ارزش آن بر حسب دلر    یرد، که انجام گ  یا دن  ی دارد. معاملت طل در هر جا  ی طل نقش مهم  گذاری یمت دلر در ق  :دلر

  ین شود، ا  یینکشور تع  یك  ی و چنانچه ارزش طل بر حسب پول مل   شود ی م  یین آن کشور تع  ی به صورت پول مل  یا و  

عوامل    یر طل، علوه بر سا   یمت ق  یجه . در نتگرددی م   یینتع  ل و دلر و ط  ی، دلر و پول مل  ینرخ برابر   یق محاسبه از طر

 هست.  زیاز ارزش دلر ن متأثرمرتبط، 

   . دهدی م ییرفلزات را هم تغ یمت قگذاشته و  ر یتأثکال  یهانفت بر شاخص  یمتق یشافزا یا کاهش  :نفت

در    ی و مال  ی پول   های یاستها، نرخ بهره، ستراز پرداخت   ی ، تورم، کسرGDP  ی، رشد اقتصاد  اقتصاد کلن:   عوامل 

 طل هستند.  یمت ق ییرمهم در تغ یاراز عوامل بس یکاآمر



طل    یمتبر روند ق  یه،پناه مطمئن سرما  یتقاضا برا  یجاد با ا  توانندی م   یکیعوامل ژئوپلت  :یک و ژئوپلت  یاسیس  اوضاع

  ی از ورشکستگ  یدینفت ممکن است موج جد  یمتبا کاهش ق  ژهیوبه  یانهدر خاورم  های مثال ناآرام   عنوانباشند. به    مؤثر 

که در   ندازدیبمنطقه را به خطر  ینا ی کشورها یو تراز مال  یاوردب اهها به همرها و شرکتبانك ی را برا یدر پرداخت بده 

 طل خواهد شد.  یمتق یشافزا باعث یتنها

بلهای طبیعی مثل همه گیری اخیر بیماری کرونا قیمت طلی    : یعیطب نشده  ینیب شی پ  و   رمنتظرهیغ  حوادث 

درصد( افزایش داده است. که در ده سال گذشته بی    27به میزان قابل توجهی  )   2019رو نسبت به سال    2020در سال  

 سابقه بوده است.  

 یران طل در ا یمتدر ق گرمداخله عوامل . 7-2

 یبانک  یهانرخ سود سپرده ییرتغ- 7-2-1

ابلغ    ی بانك مرکز  ی کشور از سو  ینظام بانک   ی و نظارت   یاعتبار  ، یپول   ی هااستی س، مجموعه  1390بهمن ماه سال    لاوای

بانکی و اوراق گواهی سپرده عام و خاص در طول   دار مدت ی هاسپرده سالنه  الحساب ی عل شد که در آن تعیین نرخ سود 

 د. ها گذاشته شده بو در اختیار بانك ی گذارسپرده دوره 

و   یت بر فعال ی چندان  ریتأث، مدتکوتاه در   یبانک  یهانرخ سود سپرده  ییر در خصوص تغ یاقدام بانك مرکز  رسد ی نظر م به

 از بازار بورس شد.  هایه باعث خروج سرما بلندمدتدر  ی عملکرد بازار به خصوص بازار بورس نداشت ول

 در فروش ارز  یتمحدود. 7-2-2

  ها یتمحدود   ینا  یکه . به طورشودمی   یرمستقیمغ  طور بهسکه    یمت ق  یشباعث افزا  ،شده در فروش ارز   یجاد ا  های محدودیت 

.  گرددمی با نرخ ارز بازار    ی نرخ ارز رسم  یشتر و فروش ارز در بازار به نرخ آزاد و فاصله گرفتن هرچه ب  ید باعث گسترش خر 

 شد.  خواهد دلر بوده(   یمتاز ق متأثرسکه )که  یارزش ذات  یش امر موجب افزا  ینا

 فروش سکه  یشپ. 7-2-3

  ی دستورالعمل بانك مرکز  بر اساس را شروع کرد.    ها فروشش ی پاز    یدی دور جد  ی، بانك مرکز1390آذر ماه سال    اواخر

بر ارزش    یات هر قطعه مسکوك طل بدون محاسبه مبلغ مال   یمت ابلغ شد، ق  ی که به بانك مل   یران ا  ی اسلم  ی جمهور

فروش    یشدوره از پ  ینشد. در ا   یین ریال( تع  5460000و چهارصد و شصت هزار ریال)   یلیون ادل مبلغ پنج مافزوده، مع

فروش توسط آن صورت    یش همان شعبه که پ  یقماهه و از طر  4دوره    یك فروش شده، بعد از    یشمقرر شد که سکه پ

  یان فروش شده به متقاض  یش پ  ی هاانجام و سکه  یتبا موفق  فروشیش دوره از پ  ینگردد. ا  یلتحو  ی ، به فرد متقاض  یرفتهپذ

 . ید گرد  یلتحو

فروش مسکوك    یش پ یدجد  یط فروش ها را شروع کرد. شرا  یش از پ  یدی دور جد ی، بانك مرکز1390بهمن ماه سال    از

هر قطعه مسکوك   یمتق ید، بر اساس دستورالعمل جد شد که یی اجرا ی بانك مل  یق از طر  11/1390/ 03  یخطل که از تار

  یش پ  یمسکوك طل   و  شدی ماعلم    ی بانك مل   هب  یران ا   ی اسلم   ی جمهور  ی بانك مرکز  ی از سو  یطل به صورت هفتگ 



  ی چندباره بانك مرکز  دیتأکبا وجود    یتکه در نها   شدی م   یل تحو   ی ماهه به فرد متقاض   4دوره    یكفروش شده، بعد از  

  ی هاسکه   یل دستورالعمل نحوه تحو  ای،یه اعلم  ی ط   1391ماه سال    ین ، در اواخر فروردهاسکه به موقع    یل بر تحو  یمبن

مسکوك    ی و نحوه واگذار  یان متقاض  یتهواحرازنحوه    یینعلوه بر تع   یشده ابلغ شد که در آن بانك مرکز  روش ف  یش پ

 ابلغ کرد.  یرانا  یسکه را به بانك مل یل تحو   یهای جایگزین براروش  یان، طل به متقاض

آغاز شد. در    یرانا  ی اسلم  ی جمهور  یتوسط بانك مرکز   1391فروش سکه در مرداد ماه سال    یش دوره، پ  ین از ا  پس 

از واگذار  ینا با نرخ سود    یمثل اوراق گواه   یابزارها   ی، مرحله  ازادرصد و پرداخت وج  20الحساب ی عل سپرده    ی ه در 

سکه    یافتبابت انصراف از در   یوجه پرداخت   یزان ن شد و میگزی( جا یدر بانك مل   ید)بازخر  سکه   یزیکی ف  یل انصراف از تحو 

 .  شدی ابلغ م ی روزانه به بانك مل  یاز جانب بانك مرکز

انجام    شدی اعلم م   یکه توسط بانك مرکز  یبا نرخ ثابت   91سال    یانتا پا   ی هر از چند گاه   ها فروش   یشآن پس پ  از

در    یبلندمدت قابل توجه و  ری تأثفروش سکه  یش اقدامات انجام گرفته در خصوص پ رسدی . در مجموع به نظر مگرفتیم

 نداشت.  91سکه در سال  یمت ق یشیروند افزا

 یمرکز مبادلت ارز یراه انداز. 7-2-4

  ی با دستور بانك مرکز  1391از مهر ماه    ی واردات، مرکز مبادلت ارز  یت اولو  یدارا  یمنظور اختصاص ارز به کالها  به

مرجع   یر مرکز به صورت روزانه نرخ ارز مرجع و نرخ ارز غ ین در محل وزارت صنعت، معدن و تجارت شروع به کار کرد. ا

 . کندی م ی اطلع رسان یبانك مرکز یرسم  یت سا یق را از طر

بر بازار سکه داشته و نتوانسته    یممستق  ر یتأثشدن بازار،    ینرخ ارز مرجع و چند نرخ   یینانجام شده در خصوص تع  اقدامات

 سکه شود.  یمت باعث کنترل ق

 تورم  نرخ. 7-2-5

گذاری در  مردم به سرمایه نرخ تورم رابطه مستقیم با قیمت طل دارد به این صورت که هرچه نرخ تورم بال برود علقه  

یابد. از طرفی با  شود و قیمت آن افزایش می یابد، به این ترتیب تقاضا برای خرید طل زیاد می بازارهای مالی افزایش می 

 .شودکاهش نرخ تورم، از جذابیت طل به عنوان یك دارایی امن کاسته شده و قیمت آن کم می 

وق سرمایه گذاری طل در واقع نوعی سرمایه گذاری غیرمستقیم  صندگذاری طل  های سرمایه. صندوق7-2-6

ها  تاثیر نیست. هرچه تقاضا برای خرید واحد این نوع صندوق ها بر قیمت طل کم است ولی بی در طل است. تاثیر صندوق 

 .شود و بالعکسافزایش پیدا کند باعث افزایش قیمت طل می 
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بازان و آربیتراژگران تشکیل  دهندگان ریسك، سفته به صورت کلی فعالن بازارهای قراردادهای آتی را سه دسته پوشش

 دهند: می

 یسک ر دهندگانپوشش  •

  یق به دست آورند تا از آن طر یسود  یمتنوسان ق یناز ا یگر د  ی در بازار کندی م  یسع  ریسك در یك بازار دهنده پوشش 

از معامله    رتعبا  یسكپوشش ر   یگر،د  یان . به بیدجبران نمارا  یانش  از ز  ی مقدار آت   یك است  عنوان    که به  یقرارداد 

 . کندی عمل م یندهدر آ ی معامله نقد یك یگزین جا

  یش از روند افزا  یی دارا   یك  یبرا  ی و آت  ی نقد  هاییمتاست که ق  یتواقع  ین با توجه به ا  یسكواقع استفاده از پوشش ر  در

و    یسود به دست آمده در طرف مقابل خنث   یق طرف از طر   یكوارده در    یان رو ز  ینبرخوردارند، از ا  یکسانکاهش    یا

  ی قرارداد آت  یتموقع  یكورود به    یق از طر   ی و  یسكداشته باشد، پوشش ر یارکال را در اخت  فرد  یك. اگر شودی جبران م

سود حاصله از   یقاز طر ی، نقد یفته از محل کالاز دست ر یانز  یابد، کاهش  هایمت صورت اگر ق ین . در اشودی انجام م

 جبران خواهد شد.  ی محل قرارداد آت 

  ی کال  ین حفظ ارزش ا  ینهمچن  و   یمتی ق  یسكطل، پوشش ر   شمش   یفعالن بازار معاملت آت   ی گفت هدف اصل   توان یم

و فروش سکه    ید اکثر مردم با استفاده از خر  یخته،و وجود تورم افسارگس  یراناقتصاد ا  یتاست. با توجه به وضع   اییه سرما

امکان را    ین افراد ا  ینطل به ا  شمش   ی آت ی. وجود قراردادهاکنندی خود اقدام م  هاییی و دلر نسبت به حفظ ارزش دارا 

 بازار را پوشش دهند.  ینکه نوسانات موجود در ا  دهد یم

 بازان   سفته •

گران بر  معامله   ین. هرگاه اباشندی و فروش قراردادها صرفاً به دنبال کسب سود م  یدستند که با خره  یکسان  بازان  سفته

و   نمایندی م  یداقدام به خر یابد، یشافزا ییدارا یمتق یندهبرسند که ممکن است در آ یجهنت یناساس محاسبات خود به ا

  کنند ی م  ی گران سعمعامله   ین . اکنندی اقدام به فروش م  یابد،ی م  کاهش   راییدا  یمتکنند که ق  بینییش که پ  یبرعکس زمان 

  ی انتظارات نادرست   یلممکن است به دل  یزن  ی. البته چه بسا در مواردیندنما  یبهره بردار  یمتاز نوسان ق  یسك،ر  یرشبا پذ 

  یسكنه به استقبال رسود آگاها  کسبکه با هدف    یگراندر بازار دارند، متضرر شوند. معامله   هایمت تحول ق  یرکه از س

با حضور    یراز  کنند،یو رونق معاملت در بورس کمك م  ی . این گروه به گرم شوندی م  یدهباز ناماصطلحاً سفته  روندیم

  یسك دهندگان رپوشش   یامکان را برا  ینداده و ا  یش قراردادها، حجم معاملت را افزا  یعو فروش سر   ید فعال در بازار و خر 

  شودی بازان موجب مسفته  یت . فعالیندمورد نظرشان را در بازار اتخاذ نما  یت وانند در زمان دلخواه موقعکه بت  کنندمی فراهم  

  یش ( را دارند، افزایدخر   یا که قصد فروش )  یسكر   دهندگان پوشش آن دسته از    ی فروشنده( برا  یا )  یدار که احتمال وجود خر

 . یابد

 آربیتراژگران  •

در دو بازار از    ییدارا یكو فروش همزمان   ید آن است تا با خر  به دنبال گذاریهمعامله است که در آن سرما  ینوع  یتراژآرب

بازار مختلف، متفاوت باشد.  ییدارا  یك  یمتکه ق  افتدی اتفاق م  یآن سود به دست آورد و هنگام    یك   یتراژآرب  در دو 

  ی هافرصت   یافتنرها همواره هزاران نفر وقت خود را صرف  است. بدون شك در بازا  گذارانیه سرما  یجذاب برا  یاستراتژ



بلفاصله وارد بازار شده و تلش    گرانیتراژ متفاوت به فروش رسد، آرب  هاییمت با ق  بازاردر دو    کالیی. اگر  کنندی م  یتراژآرب

  یمتاقدام ق  ینا  یجهتر به فروش رسانند. واضح است که در نتبال   یمتو در ق  یده خر   یینمت پایرا با ق  کالکه    کنندیم

 شود.  یکسان  یمتکه هر دو ق یابد ی ادامه م ی روند تا زمان  ینو ا  یابدی کاهش م  یز تر نبال یمتو ق یافته یش افزا تریین پا

گواهی سپرده سکه طل، قرارداد  از جمله:  یرانا ی در بورس کالبا توجه به وجود ابزارهای مختلف برای دارایی پایه طل  

توان برای آربیتراژگران نیز جذاب  طل می   شمش، وجود قراردادهای آتی  اختیار معامله سکه طل و قرارداد آتی صندوق طل

 باشد. 

شد و در حال حاضر تنها    یهبطور کامل تسو  97سکه طل در سال    ی بر رو  یرانا  یدر شرکت بورس کال  یآت   یقراردادها

سبز فعال    یره از جمله زعفران، پسته و ز  ی محصولت کشاورزنقره و برخی  واحدهای صندوق طل و    ی آت  ی اقرارداده

  شمش   یقرارداد آت   یبا راه اندازدر گذشته  سکه طل    یآت  یفعالن بازار قراردادها  ی که تمام  شودی م  ینیبش ی پهستند. لذا  

طل را    شمش سایر فعالن احتمالی بازار قراردادهای آتی  .  نمایند  یت بازار شده و اقدام به اخذ موقع  ین وارد ا  مجدداًطل  

 توان به شرح ذیل عنوان نمود: می

 هاو صرافی   صنف طل و جواهر فعالن •

اصل   این از طر   طل و سکهبخش    یواحدها فعالن  بخش    توانندی م  طل   شمش   یآت   یقراردادها  یق کشور هستند که 

 را پوشش دهند.   طل یمتنوسانات ق یسكاز ر  یاعمده 

 خرد  گذاران هیسرما •

افزا  شودی م  بینیپیش  به  توجه  سرما   یبضر   یشبا  بازار  کشور  یهنفوذ  سال   در  اخیر،طی  حق  های  و    یقیاشخاص 

 شوند.   طل شمش یآت   یوارد بازار قراردادها یز ن ید جد گذاران ه یسرما
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  باشد می بازار آن    یتو وضع  یهپا   یی دارا  هاییژگی و  تا حد زیادی وابسته به  ید، جد   یه پا  یی دارا  قرارداد آتی باموفق    ی اندازراه  

آتی  یتعامل مؤثر در موفق  ین . دومیمقبل به آن پرداخت  یهابه طور مفصل در بخش   که طراحی مشخصات    ،قرارداد 

مبنا در قرارداد،    یسك مناسب قراردادها، کاهش ر  یرارداد، استانداردسازحجم ق  به اندازه و   ی . توجه کافباشدی م  اد قرارد

مشخصات   یدر طراح  یدبا  یروزانه و... همگ  یمتدامنه نوسان ق ین، مقدار وجه تضم یل،تحو  یمناسب برا یهاماه  یینتع

 قرارداد لحاظ شوند.  

  ی فعالن بازار طل  ی گرفتن فرهنگ معاملت نظر در  و با   اردادهای آتی سکه طل رگذشته در قادامه با توجه به تجربه    در 

  انجام مختلف    ی در بندها  طل   شمش   ی مناسب مشخصات قرارداد آت   ی ، طراحیسك ر  یریتکشور و مسائل مرتبط با مد

 خواهد شد. 

 و واحد قیمت قرارداد  اندازه 

  یشترین شود که ب یینکه حجم قرارداد به نحوی تع ستا  ینتوجه شود ا ید اندازه قرارداد با یین که در تع اینکته  مهمترین 

  ید منظور از قدرت خر  ینجاقرارداد را داشته باشند. در ا   ینتوان ورود به بازار ا  یدشانبا توجه به قدرت خر  گذاریه تعداد سرما



مقدار وجه  هر قرارداد و در صورت لزوم ارزش قرارداد است. پس    یهاول  ین تضم  جهپرداخت و  یدر واقع توان افراد برا

 اندازه قرارداد نقش دارد.   ییندر تع یز قراردادها  ن ین تضم

صورت    یقراردادها استقبال خوب  ینشده است و از ا  یدر اندازه کوچك طراح  یران ا  یدر بورس کال  یفعل  یآت   یقراردادها  

اما    .بوده است  10اندازه قرارداد آتی سکه طل    و تا قبل از افزایش قیمت سکه،  است. شایان ذکر است در گذشته  گرفته

 کوچکتر تعیین شود.   اندازه شودی م  دهم اکنون پیشنها 

یك  و قیمت  گرم تعیین شده    یك  شمش طل  گواهی سپرده  اندازه پیشنهادیبا توجه به ملحظات قیمتی شمش طل،  

 . شودپیشنهاد می گرم شمش طل   1اندازه قرارداد نیز برابر اقب آن متع . گذاری خواهد بودگرم مبنای قیمت 

    یل تحو  استاندارد

  ی خام موضوع قرارداد آت ی طلشمش  ار ی عتعیین شده و  8718کال مطابق با استاندارد  کیفی   یهای ژگ یو ت و مشخصا

 . د یخواهد گرد حی نماد تصر ش یگشا  هیدر اطلع ران یا  یبورس کال رهی مد ئت یمطابق مصوبه ه

 ( Tick sizeهر سفارش )  یمت ق ییرتغ  حداقل

  یمتق  ییرحداقل تغ،  باشدی مگرم    یك  ریال به ازای  یمتواحد ق   یناست و همچن  گرم  1اندازه هر قرارداد    ینکهبا توجه به ا

   ریال در نظر گرفته شده است. 5،000 معادل  های قیمتی، و تعداد مظنه   گرفتن مقیاس قیمتی   در نظربا 

 

 طل   شمشپیشنهادی    یقرارداد آت  مشخصات . 9-1

 : استارائه شده  یشنهادیپ طل  شمش ی مشخصات قرارداد آت یر جدول ز در



 شمش طلای خام  یآت قرارداد مشخصات

 1 دارایی پایه   خام یشمش طلا

 2 قرارداد آتی پذیرش شده   خام یشمش طلا یآت قرارداد

 3 اندازه قرارداد گرمیک  

 4 استاندارد تحویل .دیخواهد گرد  حی نماد تصر  شیگشا   هیدر اطلاع رانیا  یبورس کالا  رهی مد ئتیمصوبه ه مطابق 

 5 ماه قرارداد رانیا  یشرکت بورس کالا صتشخی  به  های  سالماه  یتمام

 6 حد نوسان قیمت روزانه روزانه روز قبل  هیتسو  متی( با توجه به ق-+/%5تا )  حداکثر

 7 دوره معاملات .مربوطه اعلام خواهد شد  یمعاملات  هیاز نمادها در اطلاع  کیدر هر    یمعاملات دوره

 8 محل و دوره تحویل یآت  یمعاملات قراردادها  ییمطابق با ضوابط دستورالعمل اجرا  لیتحو

 9 سفارشتغییرقیمتحداقل هر قرارداد(  یبرا  الیر  5،000گرم )  کیهر    یبرا  الیر 5،000

 الف( وجه تضمین اولیه:

تضممامین طی زمان بابت   ،با توجه به فرمول محاسممباتی زیر اخذ خواهد شممد که با توجه به آن  هیاول  نیتضممم  وجه

های  نبوده و به صمورت پویا در حال تغییر خواهد بود  مباای محاسمبه وجه تضممین در این فرمول میان ین قیمت

وجه تضممین در   ه اسمت در کلیه سمررسمیدهای قراردادهای آتی در دارایی پایه مربوطه تعیین شمد  روزانه  تسمویه

 ییراتگردد، مراتب تغ  یاعمال م  یو پس از دو روز کار  شمودیتعدیل م  یربر اسماس فرمول ز  یهر روز معاملات  یانپا

 گردد: یم  یابزار مشتقه اطلاع رسان   یسامانه معاملات  یقاز طر

مبلغ وجه  تضمین اولیه  = A × ([
B × 𝑆

C × 10
] +  1) × C × 10 

A  10: درصد وجه تضمین اولیه؛ معادل% 

 Bهای تسویه روزانه در کلیه سررسیدهای قراردادهای آتی دارایی پایه: میان ین قیمت 

C    دویست هزار ریالمعادل : براکت تغییرات وجه تضمین؛ 

 S  یک: اندازه قرارداد؛ معادل 

 

 ب( حداقل وجه تضمین:

 درصد وجه تضمین اولیه 70

 10 نیتضام  محاسبه  نحوه

 11 حداکثرحجم هرسفارش قرارداد 25حداکثر تا  

 12 واحد قیمت هر یک گرمریال به ازای  

 13 کارمزدها سازمان بورس و اوراق بهادار  یرهمد یأتمطابق با مصوبات ه  یلو تحو  یهکارمزد معاملات و کارمزد تسو

GBDDMMYY  (DD    ،نماد اختصاری روز قراردادMM  نماد اختصاری ماه قرارداد وYY  باشدسال می). 14 نماد معاملاتی 

 15 ساعات معامله شابه تا پاجشابه ساعات براساس آخرین مصوبه هیئت مدیره بورس کالای ایران

 16 مهلت ارائه گواهی آمادگی تحویل   یمعاملات  روز  نیآخر  یمعاملات  جلسه  اتمام  از پس  قهیدق  15 تا

 مشتریان:  باز  یتعهد  یهاتیموقع  مجاز  سقف

 ؛یدر هر نماد معاملات موقعیت 2،000: حقیقی و حقوقی اشخاص  -

های تعهدی باز  درصد موقعیت 10 قابل افزایش تاو موقعیت در هر نماد معاملاتی  4،000: بازارگردان -

 در آن نماد در باز ار؛

گذاری  گذاری دارای مجوز سرمایههای سرمایهگذاری کالایی پشتوانه طلا و صادوقهای سرمایهصادوق -

تا سقف   بر طلا:  با  درصد موقعیت  10در اوراق مشتقه مبتای  باز در هر نماد معاملاتی  های تعهدی 

 گذاری ها مطابق امیدنامه صادوق سرمایه سرمایهرعایت حد نصاب ترکیب دارایی

های تعهدی  جاز موقعیتسمممقف م

 و معاملات  باز
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  مهیجر   فروشاده،   و  دار ی خر  انیمشتر   ل یتحو  یآمادگ  ی گواه  ارائه   عدم  مهیجر   شامل   قراردادها،   نکول   مه ی جر(  الف 

  مت یق اساس بر قرارداد ارزش وجه زی وار عدم مهیجر و فروشاده  انیمشتر  طرف از دارایی پایه انبار رسید  ارائه عدم

  روزانه   ه یتسو   متیق  اساس  بر  قرارداد  ارزش  درصد   کی   دار،یخر   ان ی مشتر  طرف  از  یمعاملات  روز   ن یآخر   روزانه   ه یتسو

 .گرددیم کسر کااده نکول  یمشتر از  مقابل  طرف یمشتر نفع  به   که است یمعاملات روز ن یآخر

  روزانه   هی تسو  متیق  از  هیپا   ییدارا  ینقد  بازار  متیق  که  یصورت  در  فوق،  شده  ذکر  میجرا   هی کل  خصوص  در(  ب

  نیهمچا  و  گرددیم  اخذ  فروشاده  از  داریخر   یمشتر  نفع   به   نرخ  دو  نیا   تفاوت  باشد   شتریب   یمعاملات  روز  نیآخر

  دو   نی ا   تفاوت   باشد   کمتر   یمعاملات  روز  ن یآخر   روزانه   هی تسو  مت یق  از   ه یپا   یی دارا  ی نقد  بازار   متیق  که   یصورت  در

 .گرددیم اخذ داریخر  از  فروشاده   یمشتر نفع به  نرخ

  افت یدر   کااده  نکول  یمشتر  از  بورس  نفع  به  معامله  سر  دو  هر   لیتحو  و   هیتسو   کارمزد  فوق  موارد  ی تمام  در(  ج

     شد  خواهد

 18 جریمه ها



 

 

 

  محماسمممبمه   یمباما  معماملات  حجم ی هر روزمعاملات  جلسه  نیآخر  انیپا  به یماته  شده  انجام  معاملات  حجم  30%

 روزانه  هیتسو  متیق
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 20 یینها  هیتسو  متیق  محاسبه  نحوه قیمت تسویه نهایی، قیمت تسویه روزانه در آخرین روز معاملاتی هر قرارداد است 

 21 قیمت تسویه لحظه ای پایانی در هر لحظه معاملاتی محاسبه خواهد شد     معاملات  حجم  %30قیمت تسویه لحظه ای بر اساس  

 باشد حداقل اندازه تحویل برای ورود به فرآیاد تحویل، حداقل یک گرم )معادل یک قرارداد( می  -

های ممرتبط بما انبمار تما تماریی تحویمل بمه عهمده فروشماده و پمس از تماریی تحویمل بمه عهمده هرگونه هزیاه  -

 باشد خریدار می

 22 سایر شرایط


